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IZVE[TAJ NA NEZAVISNIOT REVIZOR
DO
AKCIONERITE NA
TOPLIFIKACIJA AD - Skopje

Izve{taj za posebnite finansiski izve{tai

Nie izvr{ivme revizija na prilo`enite posebni finansiski izve{tai na
TOPLIFIKACIJA AD – Skopje (Dru{tvoto), koi {to go vklu~uvaat Izve{tajot za
finansiska sostojba zaklu~no so 31 dekemvri 2016 godina, kako i Izve{tajot za
seopfatna dobivka, Izve{tajot za promeni vo glavninata i Izve{tajot za pari~ni
tekovi za godinata koja zavr{uva toga{ i pregledot na zna~ajnite smetkovodstveni
politiki i drugi objasnuva~ki bele{ki.

Odgovornost na rakovodstvoto za finansiskite izve{tai

Rakovodstvoto na Dru{tvoto e odgovorno za podgotvuvawe i objektivno prezentirawe
na ovie finansiski izve{tai vo soglasnost so smetkovodstvenite standardi
prifateni vo Republika Makedonija, i internata kontrola koja{to e relevantna za
podgotvuvawe i objektivno prezentirawe na finansiski izve{tai koi se oslobodeni
od materijalno pogre{no prika`uvawe, bez razlika dali e rezultat na izmama ili
gre{ka.

Odgovornost na revizorot

Na{a odgovornost e da izrazime mislewe za ovie finansiski izve{tai, vrz osnova na
na{ata revizija. Nie ja sprovedovme na{ata revizija vo soglasnost so Me|unarodnite
standardi za revizija prifateni i objaveni vo Slu`ben Vesnik na Republika
Makedonija (79/2010). Tie standardi baraat da gi po~ituvame eti~kite barawa i da ja
planirame i izvr{ime revizijata za da dobieme razumno uveruvawe za toa dali
finansiskite izve{tai se oslobodeni od materijalno pogre{no prika`uvawe.

Revizijata vklu~uva izvr{uvawe na postapki za pribavuvawe na revizorski dokazi za
iznosite i obelodenuvawata vo finansiskite izve{tai. Izbranite postapki zavisat
od rasuduvaweto na revizorot, vklu~uvaj}i ja i procenkata na rizicite od
materijalno pogre{no prika`uvawe na finansiskite izve{tai, bez razlika dali e
rezultat na izmama ili gre{ka. Koga gi pravi tie procenki na rizikot, revizorot ja
razgleduva internata kontrola relevantna za podgotvuvaweto i objektivnoto
prezentirawe na finansiskite izve{tai na Dru{tvoto za da oblikuva revizorski
postapki koi {to se soodvetni vo okolnostite, no ne za celta na izrazuvawe na
mislewe za efektivnosta na internata kontrola na Dru{tvoto. Revizijata isto taka
vklu~uva i ocenka na soodvetnosta na koristenite smetkovodstveni politiki i na
razumnosta na smetkovodstvenite procenki napraveni od strana na menaxmentot, kako
i ocenka na sevkupnoto prezentirawe na finansiskite izve{tai. Nie veruvame deka
revizorskite dokazi koi {to gi imame pribaveno se dostatni i soodvetni za da
obezbedat osnova za na{eto revizorsko mislewe.
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IZVE[TAJ NA NEZAVISNIOT REVIZOR (Prodol`enie)
DO
AKCIONERITE NA
TOPLIFIKACIJA AD - Skopje

Osnovi za mislewe so rezerva

Kako {to e opi{ano vo bele{kata 18 kon finansiskite izve{tai, Dru{tvoto so
sostojba na 31 dekemvri 2016 godina ima pobaruvawa za dadeni zaemi i kamati vo
iznos od 1,678,622 iljadi MKD (2015: 1,624,516 iljadi MKD) od povrzanoto dru{tvo TE-
TO AD Skopje. Ovoj iznos vklu~uva glavnica vo iznos od 1,341,468 iljadi MKD, koja e
me|usebno usoglasena i ~ija naplata e predmet na sudski sporovi, kako i kamata vo
iznos od 337,153 iljadi MKD (2015: 283,048 iljadi MKD), koja ne e usoglasena pome|u
dru{tvata pri {to vo tekot na 2016 godina e evidentiran prihod od kamati vo iznos
od 54,106 iljadi MKD (2015: 43,864 iljadi MKD). Poradi prethodno kako i faktot deka
naplatata na ovie pobaruvawa zavisi od ishodot na sudskite sporovi, nie ne bevme vo
mo`nost da se uverime vo realnosta i objektivnosta na iznosot na presmetanata i
prihoduvana kamata, kako i vo ro~nosta za naplata na glavnicata na dadenite zaemi.

Kako {to e opi{ano vo bele{kata 32 kon finansiskite izve{tai, Dru{tvoto so
sostojba na 31 dekemvri 2016 godina ima obvrski za dospeani zaemi od akcionerot
Bitar Holding vo iznos od 61,194 iljadi MKD ili 1,000,000 EUR (2015: 61,194 iljadi
MKD) po koj osnov e voden sudski spor za naplata na kamata od strana na akcionerot i
istiot e pravosilno izguben za Dru{tvoto. Iznosot na kumulativnata kamata koja ne e
presmetana i evidentirana od strana na Dru{tvoto iznesuva 11,804 iljadi MKD za koj
iznos e preceneta akumuliranata dobivka na Dru{tvoto, dodeka iznosot na
neevidentiran rashod za kamata za 2016 godina iznesuva 1,844 iljadi MKD.

Kako {to e opi{ano vo bele{kata 19 kon finansiskite izve{tai, Dru{tvoto so
sostojba na 31 dekemvri 2016 godina ima vlo`uvawa vo podru`nici vo iznos od
541,711 iljadi MKD (2015: 541,711 iljadi MKD) za koi ne e evidentirana ispravka na
vrednost vo iznos od 37,397 iljadi MKD poradi obezvrednuvawe iako postojat
indikacii kako rezultat na ostvareni negativni finansiski rezultati na ovie
dru{tva. Poradi prethodno, nie ne bevme vo mo`nost da se uverime vo realnosta i
objektivnosta na iznosot na vlo`uvawa vo podru`nici.

Mislewe so rezerva

Spored na{eto mislewe, osven za iznesenoto vo prethodnite paragrafi, posebnite
finansiski izve{tai ja prezentiraat objektivno, od site materijalni aspekti,
finansiskata sostojba na TOPLIFIKACIJA AD – Skopje zaklu~no so 31 dekemvri
2016 godina, kako i finansiskata uspe{nost i pari~nite tekovi za godinata koja {to
zavr{uva toga{ vo soglasnost so smetkovodstvenite standardi prifateni vo
Republika Makedonija.







2016 2015
Bele{ka (000) MKD (000) MKD

SREDSTVA
Netekovni sredstva
Nedvi`nosti, postrojki i oprema 17          576,896          585,708
Dadeni zaemi 18 - -
Depoziti vo banki 26 27,455 26,872
Vlo`uvawa vo podru`nici 19 541,711 541,711
Vlo`uvawa vo pridru`eni i ostanati
entiteti 20 317 317
Vlo`uvawa raspolo`ivi za proda`ba 21 319 5,319
Vkupno netekovni sredstva       1,146,698       1,159,927

Tekovni sredstva
Zalihi 22 18,274 44,482
Pobaruvawa od proda`ba 23          133,952          142,099
Pobaruvawa za dadeni avansi 24              1,333              1,333
Ostanati tekovni sredstva i AVR 25 13,962 5,554
Dadeni zaemi 18 1,678,622 1,624,516
Pari~ni sredstva i ekvivalenti 27              3,815              1,369

Vkupno tekovni sredstva       1,849,958       1,819,353

VKUPNO SREDSTVA       2,996,656       2,979,280

KAPITAL I OBVRSKI
Kapital i rezervi
Akcionerski kapital 28       1,394,100       1,394,100
Otkupeni sopstveni akcii (-) 28                      -            (1,641)
Zakonski rezervi          174,454          142,448
Revalorizacioni rezervi            22,125            22,125
Akumulirana dobivka          105,183            99,988

Vkupno kapital i rezervi       1,695,862       1,657,020

Dolgoro~ni obvrski po krediti 29          549,689          773,630

Tekovni obvrski
Obvrski sprema dobavuva~i 30          218,246          216,098
Obvrski za primeni avansi                      -                      -
Kratkoro~ni obvrski po krediti 32          131,315          168,753
Tekoven del na dolgoro~ni krediti 29          326,032          102,553
Ostanati tekovni obvrski i PVR 31            75,512            61,226

Vkupno tekovni obvrski          751,105          548,630
Vkupno obvrski       1,300,794       1,322,260

VKUPNO KAPITAL I OBVRSKI       2,996,656       2,979,280
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IZVE[TAJ ZA FINANSISKATA SOSTOJBA na den 31 dekemvri

Bele{kite se sostaven del na finansiskite izve{tai
Izve{tajot na revizorite e na stranite 1 do 3



2016 2015
Bele{. (000) MKD (000) MKD

Pari~ni tekovi od operativni aktivnosti
DOBIVKA PRED ODANO^UVAWE 37,201 32,821
Usoglasuvawe za:
   Amortizacija 17 57,613 59,713
   Ispravka na vrednosta i otpis na pobaruvawa 23 - 112
   Rashodi (prihodi) od kamati 13 10,704 44,776
   Prihodi od otpis na obvrski i vi{oci, neto 10 (7) (1,531)
   Zagubi od proda`ba na akcii 12 4,512 -
   Dobivka od proda`ba na osnovni sredstva (350) -
   Prihodi od dividendi od podru`nici 12 (16,796) -
   Sega{na vrednost na otu|eni osnovni sredstva - -
Dobivka (zaguba) pred promeni vo obrtni sredstva 92,877 135,891

   Pobaruvawa od proda`ba 8,147 128,341
   Pobaruvawa za dadeni avansi - -
   Ostanati tekovni sredstva i AVR (74) (161)
   Zalihi 26,208 (13)
   Obvrski od dobavuva~i 2,155 (33,076)
   Obvrski za primeni avansi - -
   Ostanati tekovni obvrski i PVR (2,046) 463
Neto pari upotrebeni vo raboteweto 127,267 231,445

   Platena kamata (47,338) (84,164)
   Vraten (platen) danok od dobivka (1,359) 1,519
Neto pari~ni tekovi od operativni aktivnosti 78,570 148,800

Pari~ni tekovi od investicioni aktivnosti
   Dadeni/povle~eni depoziti vo banki 26 2 2
   Primeni dividendi od povrzani dru{tva 25 9,006 -
   Prodadeni vlo`uvawa vo podru`nici 12 - (593)

   Prodadeni vlo`uvawa raspolo`ivi za
   proda`ba 21 488 (1,979)
   Naplateni (dadeni) zaemi, neto 18 - -
   Prodadeni postrojki i oprema 17 350 -
   Kupeni nedvi`nosti, postrojki i oprema 17 (48,801) (48,399)
Neto pari~ni tekovi od investicioni aktivnosti (38,955) (50,969)

Pari~ni tekovi od finansiski aktivnosti
   Primeni (otplateni) kratkoro~ni krediti, neto 32 (37,438) (86,750)
   Primeni (otplateni) dolgoro~ni krediti, neto 29 (462) (10,021)
   Prodadeni sopstveni akcii 1,641 -
   Isplateni dividendi (910) (236)
Neto pari~ni tekovi od finansiski aktivnosti (37,169) (97,007)

Neto zgolemuvawe (namaluvawe) na pari 2,446 824
Pari~ni sredstva na po~etokot na godinata 27 1,369 545
Pari~ni sredstva na krajot od godinata 27 3,815 1,369
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TOPLIFIKACIJA AD - Skopje
IZVE[TAJ ZA PARI^NITE TEKOVI za godinata koja zavr{uva na 31 dekemvri

Bele{kite se sostaven del na finansiskite izve{tai
Izve{tajot na revizorite e na stranite 1 do 3



Broj na
akcii

Iznos

Broj na
akcii

Iznos

Rezervi (so
reinvestir

ana
dobivka)

Revaloriza
cioni

rezervi

Akumulira
na dobivka

(zaguba)

Vkupno
kapital

Vo (000) MKD
Sostojba na 1 januari 2015 450,000 1,394,100 (1,193) (1,641) 113,254 22,125 97,176 1,625,014
Seopfatna dobivka:
Dobivka za godinata - - - - - - 32,006 32,006
Ostanato - - - - - - - -
Vkupna seopfatna dobivka - - - - - - 32,006 32,006
Transakcii so sopstvenicite:
Raspredelba za rezervi - - - - 4,379 - (4,379) -
Prenos vo reinvestirana dobivka - - - - 24,815 - (24,815) -
Raspredelba za dividendi - - - - - - - -
Otkupeni sopstveni akcii - - - - - - - -
Sostojba na 31 dekemvri 2015 450,000 1,394,100 (1,193) (1,641) 142,448 22,125 99,988 1,657,020

Seopfatna dobivka:
Dobivka za godinata - - - - - - 37,201 37,201
Ostanato - - - - - - - -
Vkupna seopfatna dobivka - - - - - - 37,201 37,201
Transakcii so sopstvenicite:
Raspredelba za rezervi - - - - 1,600 - (1,600) -
Prenos vo reinvestirana dobivka - - - - 30,406 - (30,406) -
Raspredelba za dividendi - - - - - - - -
Prodadeni sopstveni akcii - - 1,193 1,641 - - - 1,641
Sostojba na 31 dekemvri 2016 450,000 1,394,100 - - 174,454 22,125 105,183 1,695,862
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TOPLIFIKACIJA AD - Skopje
IZVE[TAJ ZA PROMENI VO KAPITALOT za godinata koja zavr{uva na 31 dekemvri

Bele{kite se sostaven del na finansiskite izve{tai
Izve{tajot na revizorite e na stranite 1 do 3

Obi~ni akcii Sopstveni akcii
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1. Osnovni podatoci i dejnost

1.1. Osnovawe i transformacija

TOPLIFIKACIJA AD - Skopje (Dru{tvoto) e osnovana vo 1965 godina od strana
sobranieto na grad Skopje vo ramkite na oformenata direkcija za obnova i
izgradba na grad Skopje, i toa pod naziv Direkcija za toplifikacija na grad
Skopje.

Vo me|uvreme, soglasno sukcesivnite promeni na zakonskite propisi, izvr{ena e
transformacija na Direkcijata, vo organizacija na zdru`en trud vo op{testvena
sopstvenost, pa vo akcionersko dru{tvo vo me{ovita sopstvenost, za da na
krajot, so postapkata na privatizacija, se transformira vo akcionersko dru{tvo
vo privatna sopstvenost.

Vo tekot na 1999 godina, vo AD Toplifikacija - Skopje izvr{ena e
transformacija na dru{tvoto soglasno Zakonot za transformacija na
pretpijatijata so op{testven kapital i pri toa e izvr{eno usoglasuvawe so
odredbite od Zakonot za trgovski dru{tva.

1.2. Akcionerski kapital

Osnovnata glavnina na dru{tvoto se sostoi od vkupno izdadeni i celosno
uplateni 450,000 akcii so nominalna vrednost od 51.13 EVRA. Pri prvoto
izdavawe na akciite, istite se sostoele od 428,657 obi~ni akcii i 21,343
prioritetni.

Prioritetnite akcii koi bile prethodno izdadeni i vo sopstvenost na Fondot
za penzisko i invalidsko osiguruvawe i koi po svojot karakter bile
konvertibilni, participativni prioritetni akcii (konvertibilni 1:1), se
prodadeni vo tekot na 2006 godina i se konvertirani vo obi~ni akcii i toa za
edna prioritetna edna obi~na akcija.

Sopstveni~kata struktura na akcionerskiot kapital so 31 dekemvri 2016 godina
spored vidovi na akcii i spored poedini nositeli  e slednata :

Akcioneri Obi~ni
akcii

Prioritetni
akcii

Vkupno
akcii

%

1.Fizi~ki i pravni lica 450,000 - 450,000 100.00
2.Sopstveni (Trezorski) akcii - - - -

Vkupno akcii : 450,000 - 450,000 100.00
% 100.00 0.00% 100.00
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1. Osnovni podatoci i dejnost (Prodol`enie)

1.3. Dejnost

Osnovnata stopanska dejnost na Dru{tvoto se sostoi vo proizvodstvo i isporaka
na toplinska energija na stanbeni i delovni objekti koi se priklu~eni na
postojniot toplifikacioniot sistem vo gradot. Vo tekot na godinata dejnosta se
izvr{uva preku toplinski izvori (toplani) Istok i Zapad kako i kotlarnicata
11-ti Oktomvri.

Dru{tvoto ima dobieno licenca od Regulatornata Komisija za energetika za
obavuvawe na dejnosta proizvodstvo na toplinska energija. Drugite dejnosti na
distribucija i snabduvawe se obavuvaat preku ostanatite povrzani dru{tva
Distribucija na toplina DOOEL i trite dru{tva Snabduvawe DOOEL-i Skopje.

Kon krajot na 2011 godina, Dru{tvoto ima podneseno barawe za vra}awe na
licencata za proizvodstvo na toplinska energija.

Po~nuvaj}i od 01.08.2012 godina, celokupnoto obavuvawe na dejnosta
proizvodstvo na toplinska energija e prezemeno od strana na podru`nicata
(zavisnoto dru{tvo) Proizvodstvo na toplina DOOEL Skopje, koja ovaa dejnost ja
obavuvala samo vo periodot do 31 dekemvri 2012 godina.

Po~nuvaj}i od 01.01.2013 godina, licencite za proizvodstvo, distribucija i
snabduvawe so toplinska energija, Regulatornata Komisija za energetika gi ima
dodeleno na novi dru{tva od grupacijata Balkan enerxi grup, Skopje koi
zapo~nale so obavuvawe na ovie dejnosti vo 2013 godina.

Dru{tvoto ima sklu~eno dogovor za zakup na osnovnite sredstva za vr{ewe na
regulirana dejnost proizvodstvo na toplinska energija so dru{tvoto
Proizvodstvo na toplina Balkan Enerxi DOOEL Skopje za iznajmuvawe na
osnovnite sredstva za godi{na zakupnina vo visina na 1,000,000 Evra spored
prose~en kurs na NBM na denot na pla}awe za vremetraewe na zakup do
zavr{uvawe na licencata na primatelot na sredstvata (35 godini). Dogovorot e
so klauzula za mo`nost za ednostrano raskinuvawe od strana na Dru{tvoto vo
slu~ai predvideni so dogovorot. Iznosot na zakupninata se menuva vo zavisnost
od odobreniot prinos na kapitalot odobren od RKE za vrednosta na zakupenite
osnovni sredstva, no ne mo`e da bide pomala od odobreniot iznos.

Soglasno dogovorot za zakup, dokolku zakupoprima~ot ne gi vlo`i potrebnite
sredstva po osnov na amortizacija na zakupenite sredstva, ili ne dobie
soglasnost za investirawe po osnov na amortizacija od zakupodava~ot,
neinvestiraniot iznos treba da mu go nadomesti na zakupodava~ot.

1.4. Organizacija i rakovodewe

Upravuvaweto na Dru{tvoto e organizirano spored dvostepen sistem, so
Nadzoren i Upraven odbor.

1.5. Vraboteni

So sostojba na 31 dekemvri 2016 godina, Dru{tvoto nema vraboteni lica (2015:
nema).
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2. Osnova za sostavuvawe na finansiski izve{tai

2.1. Osnov za podgotovka na finansiskite izve{tai

Finansiskite izve{tai, dadeni na stranicite od 4 zaklu~no so stranica 43, se
sostaveni vo soglasnost so Me|unarodnite standardi za finansisko
izvestuvawe (MSFI) objaveni vo Republika Makedonija vo Pravilnikot za
smetkovodstvo (Sl.Vesnik 159/2009) i primenlivi od 1 januari 2010 godina.

Finansiskite izve{tai se podgotveni so sostojba na i za godinite koi
zavr{uvaat na 31 dekemvri 2016 i 2015 godina. Tekovnite i sporedbenite
podatoci vo finansiskite izve{tai se dadeni vo iljadi denari (MKD). Onamu
kade {to e potrebno, sporedbenite podatoci se prilagodeni i usoglaseni so cel
da odgovaraat na izvr{enata prezentacija vo tekovnata godina.

Finansiskite izve{tai za godinite koi zavr{uvaat na 31 dekemvri 2016 i 2015
godina gi prezentiraat finansiskata sostojba, rezultatite od raboteweto,
pari~nite tekovi i promenite na kapitalot samo na mati~noto dru{tvo
Toplifikacija AD Skopje.

Dru{tvoto ima dominantno u~estvo vo kapitalot na u{te nekolku dru{tva vo
zemjata i koi ne se konsolidirani vo ovie finansiski izve{tai (Bele{ka 20).
Vlo`uvawata vo ovie dru{tva se prika`ani kako vlo`uvawa vo podru`nici.

Dru{tvoto podgotvuva i izdava konsolidirani finansiski izve{tai za godinata
koja zavr{uva na 31 dekemvri 2016 i 2015 godina vo koi izve{tai se vklu~eni i
podru`nicite.

2.2. Osnovni smetkovodstveni metodi

Finansiskite izve{tai se sostaveni vrz osnova na metodot na nabavna vrednost,
osven za nedvi`nostite, postrojkite i opremata (NPO) i nivnata amortizacija,
kaj koi se vr{eni korekcii vo minatite godini vrz osnova na principot na
revalorizacija so primena na unificirani koeficienti na porast na cenite na
proizvoditelite na industriski proizvodi, koi gi objavuva Dr`avniot zavod za
statistika na Republika Makedonija (Bele{ka 3.12).

2.3. Koristewe na procenki i rasuduvawa

Pri podgotvuvaweto na ovie finansiski izve{tai Dru{tvoto primenuva
odredeni smetkovodstveni procenki. Odredeni stavki vo finansiskite
izve{tai koi ne mo`at precizno da se izmerat se procenuvaat. Procesot na
procenuvawe vklu~uva rasuduvawa zasnovani na poslednite raspolo`livi
informacii.

Procenki se upotrebuvaat pri procenuvawe na korisniot vek na upotreba na
sredstvata, objektivnata vrednost na pobaruvawata odnosno nivnata
naplatlivost, zastarenosta na zalihite, objektivnata vrednost na vlo`uvawata
raspolo`livi za proda`ba i sl.
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2. Osnova za sostavuvawe na finansiski izve{tai (Prodol`enie)

2.3. Koristewe na procenki i rasuduvawa (Prodol`enie)

Vo tekot na periodite odredeni procenki mo`e da se revidiraat dokolku se
slu~at promeni vo vrska so okolnostite na koi{to bila zasnovata procenkata
ili kako rezultat na novi informacii, pogolemo iskustvo ili posledovatelni
slu~uvawa.

Efektite od promenite vo smetkovodstvenite procenki se vklu~uvaat vo
utvrduvaweto na neto dobivkata ili zagubata vo periodot na promenata i ili vo
idnite periodi dokolku promenata vlijae i na dvete.

2.4. Kontinuitet vo raboteweto

Finansiskite izve{tai se izgotveni vrz osnova na pretpostavkata za
kontinuitet vo raboteweto odnosno deka Dru{tvoto }e prodol`i da raboti vo
dogledna idnina. Dru{tvoto nema namera, nitu potreba da go likvidira ili
materijalno da go ograni~i  opsegot na svoeto rabotewe.

So ogled na prezentiranoto vo to~ka 1.3. pogore, ponatamo{noto rabotewe na
Dru{tvoto, odnosno ostvaruvaweto na dovolno prihodi za pokrivawe na
soodvetnite rashodi, kako i pla}aweto na dospeanite obvrski, vo golema mera
}e zavisi od naplatata na postojnite i idni pobaruvawa od kupuva~ite i za
dadeni zaemi. Postoeweto na zna~ajni iznosi na dospeani pobaruvawa od
kupuva~i (bele{ka 24), kako i dospeani dadeni zaemi (bele{ka 19), doveduva do
pojava na zna~aen rizik vo mo`nosta Dru{tvoto da prodol`i da raboti vo
idnina bez soodvetna podr{ka od strana na kreditorite.
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki i procenki

Osnovnite smetkovodstveni politiki i procenki koristeni pri sostavuvaweto
na ovie finansiski izve{tai se dadeni podolu. Smetkovodstvenite politiki i
procenki se koristat konzistentno vo tekot na razgleduvaniot period.

3.1. Prihodi od proda`ba

Proda`ba na proizvodi i stoki

Prihodite od proda`ba na proizvodi i stoki se merat po objektivnata vrednost
na primenite sredstva ili pobaruvawa, namalen za vra}awe na stokite,
trgovskite popusti i koli~inskite rabati. Prihodot se priznava vo bilansot na
uspeh koga na kupuva~ot mu se preneseni zna~ajnite rizici i koristi od
sopstvenosta na stokite, dru{tvoto ne zadr`uva vistinska kontrola vrz
prodadenite stoki, prihodite mo`e verodostojno da se izmerat, koga verojatno e
deka ekonomskite koristi }e dojdat kako priliv na dru{tvoto, tro{ocite vo
vrska so transakcijata mo`e verodostojno da se izmerat i  soodveten dokaz za
transakcijata postoi.

Obezbeduvawe na uslugi

Prihodite od izvr{eni uslugi se priznavaat vo bilansot na uspeh spored
stepenot na zavr{enost na uslugite na datumot na bilansot na sostojba i koga
prihodot mo`e verodostojno da se izmeri, koga e verojatno e deka dru{tvoto }e
ima priliv na ekonomski koristi, tro{ocite za transakcijata i za dovr{uvawe
na transakcijata mo`e da se izmerat i soodveten dokaz za transakcijata postoi.

3.2. Prihodi od finansirawe

Prihodite od finansirawe koi se presmetani do datata na bilansot na sostojba,
se iska`uvaat kako prihodi vo godinata na koja se odnesuvaat, nezavisno dali se
naplateni. Tie se sostojat od prihodi od dividendi, kapitalni dobivki od
proda`ba na hartii od vrednost, prihodi od kamati i kursni razliki.

Dividendite se priznavaat kako prihodi koga }e se utvrdi pravoto za primawe
na istata. Kamatite se priznavaat na presmetkovna osnova za periodot za koi se
odnesuvaat.

3.3. Rashodi od finansirawe

Rashodite od finansirawe koi se presmetani do datata na bilansot na sostojba,
se iska`uvaat kako rashodi vo godinata na koja se odnesuvaat, nezavisno dali se
plateni. Tie se sostojat od rashodi od kamati, provizii i kursni razliki.
Kamatite se priznavaat kako rashodi soglasno na vremenskiot period za koi se
odnesuvaat.

3.4. Kursni razliki

Delovnite promeni vo stranska valuta se iska`uvaat vo denari spored kursot
va`e~ki na denot na delovnata promena. Site monetarni sredstva i obvrski
iska`ani vo stranska valuta se prevrednuvaat vo denari spored kursot va`e~ki
na denot na bilansot na sostojbata.
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki  i procenki (Prodol`enie)

3.4. Kursni razliki

Pozitivnite i negativnite kursni razliki {to nastanale so presmetka na
pobaruvawata i obvrskite vo stranska valuta vo nivnata denarska
protivvrednost se iska`ani vo bilansot na uspeh kako prihodi, odnosno rashodi
od finansirawe vo godinata na koja se odnesuvaat. Va`e~kite sredni kursevi na
stranskite valuti na 31 dekemvri 2016 i 2015, se slednite:

2016 2015
1 EUR = 61.4812 MKD 61.5947 MKD
1 USD = 58.3258 MKD 56.3744 MKD

3.5. Danok od dobivka (tekoven i odlo`en)

Danokot od dobivka se sostoi od tekoven i odlo`en danok. Danokot od dobivka
se priznava vo bilansot na uspeh na Dru{tvoto.

Tekovniot danok od dobivka se presmetuva soglasno odredbite na relevantnite
zakonski propisi vo Republika Makedonija. Soglasno izmenite na dano~nite
propisi, tekovniot danok od dobivka se presmetuva na osnova koja pretstavuva
ostvarenata dobivka pred odano~uvawe zgolemena za tro{oci koi ne se
priznavaat za celi na odano~uvawe (nepriznaeni tro{oci) i pomalku iska`ani
prihodi so povrzani lica. Danokot od dobivka se presmetuva so primena na
va`e~kata dano~na stapka na datumot na bilansot na sostojba po stapka od 10%
(2015: 10%).

Odlo`eniot danok od dobivka se presmetuva so primena na metodata na obvrski
za site vremeni razliki koi se javuvaat na datumot na bilansot na sostojba kako
razliki pome|u dano~nata osnova na sredstvata i obvrskite i nivnata
smetkovodstvena vrednost, za celite na finansisko izvestuvawe. Odlo`enite
dano~ni sredstva i obvrski se merat spored va`e~kte zakonski  dano~nite
stapki koi bile na sila i imaat pravno dejstovo na datumot na bilansot na
sostojba.

3.6. Zarabotuva~ka po akcija

Dru{tvoto ja prika`uva osnovnata zarabotuva~ka po akcija od obi~nite akcii.
Presmetkata na osnovnata zarabotuva~ka po akcija e napravena so podelba na
neto dobivkata za godinata koja im pripa|a na imatelite na obi~ni akcii so
ponderiraniot prose~en broj na obi~ni akcii vo tekot na godinata.
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki  i procenki (Prodol`enie)

3.7. Pari~ni sredstva

Pari~nite sredstva se vodat vo bilansot na sostojba spored nominalna
vrednost. Za celite na finansiskite izve{tai,  pari~nite sredstva se sostojat
od gotovina vo blagajni, pari~ni sredstva na denarski i devizni smetki vo
banki, denarski depoziti po viduvawe i oro~eni depoziti so rok na
dostasuvawe do tri meseci.

3.8. Pobaruvawa od kupuva~i

(1) Op{ta objava

Pobaruvawata od kupuva~i gi opfa}aat site pobaruvawa od proda`ba na
u~inoci, evidentirani po fakturna vrednost, namaleni za ispravkata na
vrednost za somnitelni i sporni pobaruvawa.

So tovarewe na rashodite se vr{i ispravka na vrednosta na site pobaruvawa za
koi se smeta deka se somnitelni i toa za site utu`eni pobaruvawa od fizi~ki
lica koi se postari od 12 meseci vo visina od 100% od nivnata nominalna
vrednost i za site utu`eni pobaruvawa od pravni lica koi se postari od 36
meseci od datumot na bilansot na sostojba vo visina od 100% od nivnata
nominalna vrednost, kako i za site somnitelni pobaruvawa za kamati.

3.9. Zalihi

Zalihite se iska`uvaat spored poniskata od nabavnata vrednost i neto
realizacionata vrednost. Nabavnata vrednost gi vklu~uva site tro{oci za
doveduvawe na zalihite vo nivna sega{na sostojba.  Neto realizacionata
vrednost e proceneta pazarna vrednost namalena za site proda`ni, transportni
i distribucioni tro{oci potrebni za nivna proda`ba.

3.10. Vlo`uvawa vo podru`nici i pridru`eni dru{tva

Vlo`uvawa vo podru`nici se smetaat onie vlo`uvawa kade Dru{tvoto poseduva
kontrola nad glasa~kata sila (nad 50%) vo drugi dru{tva. Vlo`uvawa vo
pridru`eni pretprijatija se smetaat onie vlo`uvawa kade Dru{tvoto ima
zna~ajno vlijanie i koe nitu e podru`nica, nitu e zaedni~ko vlo`uvawe na
Dru{tvoto (od 20% do 50% od sopstvenosta).

Vlo`uvawata vo podru`nici i pridru`eni pretprijatija se evidentirani vo
finansiskite izve{tai na Dru{tvoto spored nivnata nabavna vrednost, odnosno
spored iznosot na pari~ni sredstva vlo`eni vo takvite dru{tva.

Zaklu~no do 31 dekemvri 2009 godina, vakvite vlo`uvawa se evidentiraa vo
bilansot na sostojba po metodot na glavnina, spored koj nabavna vrednost na
vlo`uvaweto se zgolemuva{e ili namaluva{e za rezultatite od rabotewe na
podru`nicite. Soglasno izmenite vo prifatenite smetkovodstveni standardi,
evidentiranata vrednost do 31 dekemvri 2009 se zema kako pretpostavena
nabavna vrednost.
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki  i procenki (Prodol`enie)

3.11. Vlo`uvawa vo hartii od vrednost

Dru{tvoto vlo`uvawata gi kategorizira kako vlo`uvawa raspolo`ivi za
proda`ba i  vlo`uvawa koi se ~uvaat do dospevawe. Vlo`uvawata raspolo`ivi
za proda`ba se onie koi se ~uvaat neograni~en period, no mo`e da bidat
prodadeni vo sekoj moment i se klasificiraat kako netekovni sredstva.
Vlo`uvawata koi se ~uvaat do dospevawe se sostojat od vlo`uvawa vo
kratkoro~ni hartii od vrednost (dr`avni zapisi ili blagajni~ki zapisi)
izdadeni od strana na dr`avata ili Narodna Banka na Republika Makedonija i
koi Dru{tvoto gi ~uva vo svoeto portfolio do nivnoto dospevawe zaradi
ostvaruvawe na prihodi od kamati.

Po~etno, vlo`uvawata  se  iska`ani  po  nabavna  vrednost, odnosno spored
iznosot na pari~ni sredstva i ekvivalenti na pari~ni sredstva plateni za
nivna nabavka.

Posledovatelno, vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba se merat spored
objektivnata vrednost opredelena spored poslednata ponudena pazarna cena na
istite na datumot na bilansot na sostojba za onie za koi ima aktiven pazar,
dodeka za onie vlo`uvawa za koi ne postoi aktiven pazar se merat spored
nivnata nabavna vrednost namalena za eventualno nivno o{tetuvawe (ste~aj ili
likvidacija).

Posledovatelno, site vlo`uvawa koi se ~uvaat do dospevawe se priznavaat
spored amortizirana nabavna vrednost koristej}i ja metodata na efektivna
kamatna stapka.

Dobivkite i zagubite od promenata na objektivnata vrednost na vlo`uvawata
raspolo`livi za proda`ba se priznavaat neposredno vo glavninata, se dodeka
vlo`uvaweto ne se prodade, naplati ili na drug na~in otu|i ili dodeka ne se
utvrdi deka e o{teteno, koga kumulativnata dobivka, odnosno zaguba, koja bila
prethodno priznaena vo glavninata, }e se vklu~i vo neto dobivkata ili zagubata
za periodot.
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki  i procenki (Prodol`enie)

3.12. Nedvi`nosti, postrojki i oprema (NPO)

(1) Op{ta objava

Po~etno, nedvi`nostite, postrojkite i opremata (NPO) se evidentiraat po
nabavna vrednost. Nabavnata vrednost ja ~ini fakturnata vrednost na
nabavenite sredstva zgolemena za site tro{oci nastanati do nivnoto stavawe
vo upotreba. Sredstvata se evidentiraat kako NPO dokolku vekot na upotreba
im e podolg od edna godina, a poedine~nata nabavna cena e pogolema od 300
EVRA spored kursot na NBRM.

Dru{tvoto ja utvrdilo objektivnata (proceneta) vrednost na NPO po pat na
procenka od strana na profesionalno kvalifikuvani proceniteli, vo visinata
na nivnata pazarna vrednost. Poslednata procenka e izvr{ena so sostojba na
31.Dekemvri 1998 godina i istata e evidentirana vo smetkovodstvenata
evidencija na Dru{tvoto vo 1999 godina.

Posledovatelno, vo 1999 i 2000 godina, Dru{tvoto izvr{ilo zakonska
revalorizacija na NPO na krajot od godinata so primena na oficijalno
objavenite koeficienti za revalorizacija od strana na Dr`avniot Zavod za
Statistika koi odgovoraat na op{tiot indeks na porast na ceni, vrz nivnata
nabavna vrednost i akumulirana amortizacija.

Koeficinetot na zakonska revalorizacija vo 1999 i 2000 godina iznesuval 0.079
i 0.042, respektivno ili 7.9% i 4.2% na godi{no nivo. Efekt od sprovedenata
revalorizacija e revalorizaciona rezerva vo ramkite na vkupniot kapital, koja
do 2001 godina se rasporeduva{e srazmerno na akcionerskata glavnica,
zakonskite rezervi i nerasporedenata dobivka, a od 2002 godina pove}e ne se
rasporeduva i se evidentira i iska`uva izdvoeno vo bilansot na sostojba.

Soglasno paragraf 17 od objaveniot MSS  8 Smetkovodstvenite politiki,
promeni na smetkovodstveni procenki i gre{ki revaloriziranite vrednosti na
NPO vo porane{nite godini se tretiraat kako izvr{ena revalorizacija vo
soglasnost so MSS 16, a ne kako promena vo smetkovodstvenata politika.

Tro{ocite za tekovno i investiciono odr`uvawe se evidentiraat na tovar na
rashodite vo momentot na nivnoto nastanuvawe. Izdatocite koi se odnesuvaat
na rekonstrukcii i podobruvawa, koi go menuvaat kapacitetot ili korisniot vek
na upotreba na NPO, se dodavaat na nabavnata vrednost na tie sredstva.

Pozitivnata, odnosno negativnata razlika nastanata pri proda`ba na NPO se
kni`i kako kapitalna dobivka ili zaguba i se iska`uva vo ramkite na
ostanatite prihodi, odnosno rashodi.
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki  i procenki (Prodol`enie)

3.12. Nedvi`nosti, postrojki i oprema (NPO)

(2) Amortizacija

Amortizacijata na NPO pretstavuva sistematska raspredelba na
amortizira~kiot iznos za vreme na korisniot vek na upotreba na sredstvoto.
NPO se amortiziraat poedine~no, se do nivniot celosen otpis. Zemji{teto i
investiciite vo tek ne se amortiziraat.

Upotrebenite godi{ni stapki na amortizacija odnosno predvidenite korisni
vekovi na upotreba na NPO za 2016 godina vo odnos na 2015 godina se slednite:

2016 2015 2016 2015
Nedvi`nosti 2.5 % 2.5 % 40 godini 40 godini
Postrojki i oprema 5 - 15 % 5 - 15 % 6.7 - 20 godini 6.7 - 20 godini
Deloven inventar 10-20 % 10-20 % 5-10 godini 5-10 godini
Kompjuteri 25 % 25 % 4 godini 4 godini

3.13. O{tetuvawe na sredstvata

Sredstvata koi imaat neograni~en vek na koristewe i ne se amortiziraat  se
predmet na godi{na analiza za mo`nosta za nivno o{tetuvawe. Sredstvata koi
se amortiziraat se predmet na analiza za mo`nosta za nivno o{tetuvawe
sekoga{ koga postojat uslovi koi uka`uvaat deka nivnata sega{na
smetkovodstvena vrednost e povisoka od nivnata nadomestuva~ka vrednost {to
poka`uva deka istite se o{teteni. Zagubata poradi o{tetuvawe se evidentira
za iznosot za koj sega{nata vrednost ja nadminuva nadomestuva~kata vrednost.
Nadomestuva~ka vrednost pretstavuva povisokata vrednost od neto proda`nata
vrednost na sredstvoto namalena za tro{ocite za proda`ba i upotrebnata
vrednost na sredstvoto.

3.14. Obvrski sprema dobavuva~i

Obvrskite sprema dobavuva~i se iska`uvaat vo visina na nominalnite iznosi
{to proizleguvaat od delovnite transakcii.

Obvrskite sprema dobavuva~i se otpi{uvaat po istekot na rokot na zastarenost
ili so vonprocesno poramnuvawe, so tovarewe na ostanatite prihodi.

3.15. Obvrski po krediti

Obvrskite po krediti se sostojat od obvrski po kratkoro~ni i dolgoro~ni
krediti i se iska`uvaat spored nivnata nominalna vrednost. Iznosite na
dogovorenata kamata se iska`uvaat vo korist na ostanatite obvrski, a na tovar
na rashodite od finansisrawe i ostanati rashodi. Obvrskite po kreditite od
stranstvo se iska`uvaat spored kursot na Denarot na denot na bilansot na
sostojba, a kursnite razliki se evidentiraat vo ramkite na prihodi, odnosno
rashodi od finansirawe.
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki i procenki (Prodol`enie)

3.16. Kapital

(1) Osnovna glavnina

Osnovnata glavnina se priznava vo visina na nominalnata vrednost na
izdadenite i uplateni akcii.

(2) Otkupeni sopstveni akcii

Akciite koi se izdadeni od Dru{tvoto i koi gi poseduva istoto se tretiraat
kako sopstveni (trezorski) akcii, se priznavaat po nivnata nabavna vrednost i
se prezentiraat kako namaluvawe na kapitalot na Dru{tvoto.

Sopstvenite akcii se steknuvaat so nivno otkupuvawe na sekundarniot pazar na
hartii od vrednost (berza) po tekovni berzanski  ceni so prethodno doneseni
odluki za nivno steknuvawe od strana na nadle`nite organi na upravuvawe na
Dru{tvoto. Steknatatite sopstveni akcii se priznavaat po nivnata nabavna
vrednost vo koja {to se vklu~eni i transakcionite tro{oci (provizii)
napraveni za nivnoto steknuvawe.

Sopstvenite akcii se otu|uvaat po pat na nivno povtorno izdavawe (javna ili
privatna ponuda), kako i so netrgovski prenosi (zalog i sl) soglasno odredbite
na Zakonot za hartii od vrednost. Razlikata {to se javuva pri otu|uvaweto na
sopstvenite akcii pome|u nivnata nabavna i proda`na vrednost se priznava
kako premija na emitirani akcii i se prika`uva vo ramkite na vkupniot kapital
na Dru{tvoto.

(3)  Zakonski rezervi

Zakonskite rezervi se formiraat od ostvarenata dobivka vrz osnova na
zakonskite odredbi i so raspored na revalorizacionite rezervi, a mo`at da se
upotrebat za pokrivawe na zagubata. Soglasno zakonskite odredbi, Dru{tvoto e
dol`no da izdvoi od dobivkata za tekovnata godina minimum 5% za zakonski
rezervi, se dodeka rezervite ne dostignat 10% od osnovnata glavnina na
Dru{tvoto. Dokolku iznosot na ovaa rezerva ne nadminuva 10% od vrednosta na
osnovnata glavnina, istata mo`e da bide upotrebena samo za pokrivawe na
zagubi. Dokolku rezervata nadmine 10% od akcionerskiot kapital na Dru{tvoto,
mo`e da bide upotrebena za isplata na dividendi so prethodna odluka na
Sobranieto na akcioneri.
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki  i procenki (Prodol`enie)

3.17. Koristi na vrabotenite

Koristi na vrabotenite se site formi na nadomestok koj go dava Dru{tvoto vo
razmena za izvr{enata usluga od strana na vrabotenite.

(1) Kratkoro~ni koristi za vrabotenite

Kratkoro~ni koristi za vrabotenite se koristi koi dospevaat za pla}awe vo
ramkite na dvanaeset meseci po krajot na periodot vo koj vrabotenite ja
izvr{ile uslugata. Tuka spa|aat platite i pridonesite za socijalno
osiguruvawe, kratkoro~no plateni otsustva, u~estva vo dobivkite i drugi
nemonetarni koristi. Site kratkoro~ni koristi za vrabotetnite se priznavaat
kako rashod i obvrska vo visina na nediskontiraniot iznos na koristite.

(2) Koristi po prestanok na vrabotuvaweto

Dru{tvoto vr{i uplata na pridonesite za penzisko i invalidsko osiguruvawe na
vrabotenite vo soglasnost so doma{nata zakonska regulativa. Pridonesite,
zasnovani na platite na vrabotenite, se uplatuvaat vo Nacionalnite Fondovi.
Dru{tvoto nema nikakvi dopolnitelni obvrski povrzani so pla}aweto na ovie
pridonesi.

Dru{tvoto e obvrzano da im isplati na vrabotenite koi zaminuvaat vo penzija
minimalna otpremnina koja odgovara na dva mese~ni prose~ni plati isplateni
vo dr`avata vo momentot na penzionirawe. Dru{tvoto nema napraveno
rezervirawe za ova pravo na vrabotenite bidej}i se smeta deka sumata e
nezna~ajna za finansiskite izve{tai.

3.18. Rezervacii

Rezervacii (rezervi za obvrski) se priznavaat koga Dru{tvoto ima sega{na
obvrska (pravna ili izvedena) kako rezultat na minat nastan, koga e verojatno
deka }e nastanat idni odlivi na sredstva po toj osnov i koga e mo`no da se
proceni iznosot na obvrskata. Koga se o~ekuva nadomestuvawe na del od vakva
obvrska vo idnina, primer preku dogovori za osiguruvawe, nadomestuvaweto se
priznava kako posebno sredstvo no samo koga e izvesno deka }e bide primeno
istoto. Rashodot za bilo koja rezervacija se priznava vo bilansot na uspeh
namaleno za iznosot na nadomestuvaweto. Ako efektot od vremenskata
dimenzija na parite e zna~aen, rezervaciite se diskontiraat na nivnata
sega{na vrednost so primena na stapki pred odano~uvawe koi gi odrazuvaat
tekovnite pazarni procenki.
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3. Osnovni smetkovodstveni politiki  i procenki (Prodol`enie)

3.19. Neizvesnosti

Neizvesna obvrska e mo`na obvrska koja proizleguva od minati nastani, ~ie
postoewe }e bide potvrdeno so slu~uvawe ili neslu~uvawe na eden ili pove}e
neizvesni idni nastani, koi ne se vo celost pod kontrola na Dru{tvoto.
Neizvesni obvrski ne se priznavaat vo finansikite izve{tai, tuku samo se
obelodenuvaat.

Neizvesni sredstva se mo`ni sredstva koi proizleguvaat od minati nastani, ~ie
postoewe }e bide potvrdeno so slu~uvawe ili neslu~uvawe na eden ili pove}e
neizvesni idni nastani, koi ne se vo celost pod kontrola na Dru{tvoto.
Neizvesni sredstva se priznavaat samo koga e verojaten prilivot na ekonomski
koristi.
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4. Finansiski rizici i upravuvawe so istite

Dru{tvoto vleguva vo razli~ni transakcii koi proizleguvaat od negovoto
sekojdnevno rabotewe, a koi se odnesuvaat na kupuva~ite, dobavuva~ite i
kreditorite. Glavnite rizici na koi Dru{tvoto e izlo`eno i politikite za
upravuvawe so niv se slednite:

4.1. Pazaren rizik

Rizik od promeni na kursevite

Dru{tvoto vleguva vo transakcii so stranska valuta koi proizleguvaat od
dadenite zaemi i koristewe na stranski krediti i doma{ni so devizna
klauzula, pri {to istoto e izlo`eno na sekojdnevni promeni na kursevite na
stranskite valuti.  Spored ova, Dru{tvoto e izlo`ena na mo`nite fluktuacii
na stranskite valuti, koe sepak e ograni~eno poradi faktot deka najgolem broj
transakcii se vo Evra, ~ii valuten kurs se smeta za relativno stabilen.
Dru{tvoto nema posebna politika za upravuvawe so ovoj rizik so ogled deka vo
Republika Makedonija ne postojat posebni finansiski instrumenti za
izbegnuvawe na ovoj vid na rizik.

Rizik od promeni na cenite

Dru{tvoto e izlo`eno na rizik od promeni na cenite na vlo`uvawata
raspolo`livi za proda`ba i istiot e nadvor od kontrola na Dru{tvoto, so
ogled deka istiot zavisi od dvi`ewata na finansiskite pazari.

4.2. Krediten rizik

Dru{tvoto e izlo`eno na krediten rizik vo slu~aj koga nejzinite kupuva~i
(klienti) nema da bidat vo sostojba da gi ispolnat svoite obvrski za pla}awe.
Dru{tvoto nema zna~ajna koncentracija na krediten rizik so ogled deka
klientite se {iroko rasprostraneti (golem broj na doma}instva i pravni lica) i
istite deluvaat vo razli~ni dejnosti. Dru{tvoto nema izgradeno posebna
politika za upravuvawe so ovoj vid na rizik so ogled na ograni~enite mo`nosti
(golem broj na klienti so mali iznosi na pobaruvawa, kako i nerazvien pazar na
posebni finansiski instrumenti za obezbeduvawe). Politika na Dru{tvoto e
tekovno sledewe na nenaplatenite pobaruvawa, nivno redovno utu`uvawe i
evidentirawe na rezervacija (ispravka na vrednosta) za site somnitelni i
sporni pobaruvawa.
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4. Finansiski rizici i upravuvawe so istite (Prodol`enie)

4.3. Kamaten rizik

Dru{tvoto e izlo`eno na rizik od promeni na kamatni stapki, koi se odnesuvaat
na koristenite krediti ili deponirani sredstva vo banki dogovoreni po
varijabilni kamatni stapki. So ogled deka Dru{tvoto koristi krediti so
promenliva kamatna stapka, postoi izlo`enost na ovoj vid na rizik koja e
izrazena preku smetkovodstvenata vrednost na ovie obvrski. Dru{tvoto nema
posebna politika za upravuvawe so ovoj rizik so ogled deka vo Republika
Makedonija ne postojat posebni finansiski instrumenti za izbegnuvawe na ovoj
vid na rizik.

4.4. Likvidnosen rizik

Likvidnosen rizik ili rizik od nelikvidnost postoi koga Dru{tvoto nema da
bide vo sostojba so svoite pari~ni sredstva redovno da gi pla}a obvrskite
sprema svoite doveriteli. Vakviot rizik se nadminuva so konstantno
obezbeduvawe na potrebnata gotovina za servisirawe na svoite obvrski.

4.5. Dano~en rizik

Soglasno zakonskite propisi vo RM, finansiskite izve{tai i
smetkovodstvenite evidencii na Dru{tvoto podle`at na kontrola od strana na
dano~nite vlasti po podnesuvaweto na dano~nite izve{tai za godinata.
Zaklu~no so datumot na Izve{tajot na revizorite, ne e izvr{ena kontrola na
danokot od dobivka za 2016 godina, kako i na danokot na dodadena vrednost,
personalen danok na dohod i prodensi na li~ni primawa. Spored ova,
dopolnitelni danoci vo slu~aj na idna kontrola od strana na dano~nite vlasti
vo ovoj moment ne mo`e da se opredelat so razumna sigurnost.

5. Utvrduvawe na objektivna vrednost

Dru{tvoto raspolaga so finansiski sredstva i obvrski koi gi vklu~uvaat
parite i pari~nite ekvivalenti, pobaruvawa od kupuva~i, vlo`uvawata
raspolo`livi za proda`ba, obvrskite kon dobavuva~i i obvrskite po krediti,
kako i nefinansiski sredstva za koi golem broj na smetkovodstveni politiki i
obelodenuvawa baraat utvrduvawe na nivnata objektivna vrednost.

Objektivnata vrednost na finansiskite sredstva i obvrski e pribli`na na
nivnata smetkovodstvena vrednost so ogled na faktot deka istite imaat
relativno kratka dospeanost vo rok od maksimum do edna godina od datumot na
bilansot na sostojba, so isklu~ok na vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba
koi imaat karakter na dolgoro~ni sredstva i za koi objektivnata vrednost e
utvrdena vrz osnova na poslednata pazarna cena na istite na datumot na
bilansot na sostojba.

Objektivnata vrednost na dolgoro~nite obvrski po krediti e neprakti~no da se
utvrduva so ogled deka najgolem del od niv dospevaat vo rok od edna do tri
godini.
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6. Finansiski instrumenti

6.1. Rizik na finansirawe

Dru{tvoto vr{i finansirawe na svoeto rabotewe po pat na koristewe na
kratkoro~ni i dolgoro~ni krediti so cel da obezbedi soodveten povrat na
vlo`uvawata. Dru{tvoto kontinuirano ja sledi svojata zadol`enost preku
soodvetna analiza koja so sostojba na 31 dekemvri 2016 i 2015 godina e
slednata:

2016 2015

Obvrski po krediti 1,007,036 1,044,936
Pari i depoziti vo banki (31,270) (28,241)

Neto obvrski (pari) 975,766 1,016,695
Vkupen kapital 1,695,862 1,657,020
% na zadol`enost 58% 61%

6.2. Rizik od devizni valuti

Dru{tvoto vleguva vo transakcii vo stranska valuta pri {to istoto e izlo`eno
na sekojdnevni promeni na kursevite na stranskite valuti.

Sostojbata so deviznite iznosi na sredstvata i obvrskite denominirani do
denari na 31 dekemvri 2016 i 2015 godina po valuti e slednata:

Sredstva Obvrski
2016 2015 2016 2015

EUR 1,678,663 1,624,556 148,127 184,574
USD - - - -

1,678,663 1,624,556 148,127 184,574

Dru{tvoto prete`no e izlo`eno na EUR. Izlo`enosta sprema EUR kaj
sredstvata i obvrskite gi vklu~uva dadenite zaemi na povrzani lica i
obvrskite po krediti od doma{ni banki koi imaat devizna klauzula i ~ija
otplata vo denari zavisi od dvi`ewata na kursot na denarot vo odnos na
Evroto.

Slednata tabela ja poka`uva senzitivnata analiza na zgolemuvawe ili
namaluvawe za 10% na makedonskiot denar vo odnos na stranskite valuti.
Analizata e napravena na deviznite salda na sredstvata i obvrskite na datumot
na bilansot na sostojba. Pozitivnite iznosi se zgolemuvawa na dobivkata, a
negativnite se namaluvawa na dobivkata za soodvetniot period.

Zgolemuvawa za 10% Namaluvawa za 10%
2016 2015 2016 2015

EUR 153,054 143,998 (153,054) (143,998)
USD - - - -
Neto Efekt 153,054 134,906 (153,054) (134,906)
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6. Finansiski instrumenti (Prodol`enie)

6.3. Rizik od promeni na kamatite

Dru{tvoto se izlo`uva na rizik od promeni na kamatni stapki vo slu~aj koga
koristi krediti i pozajmici ili koga ima plasirano sredstva kaj drugi dru{tva
ili banki dogovoreni po varijabilni kamatni stapki.

Smetkovodstvenata vrednost na finansiskite sredstva i obvrski spored
izlo`enosta na kamatniot rizik na krajot od godinite e kako {to sleduva:

31 dekemvri

2016 2015
Finansiski sredstva
Nekamatonosni:
- Pari~ni sredstva 55 54
- Ostanati pobaruvawa 13,962 5,554
- Vlo`uvawa 542,347 547,347

556,364 552,955
Kamatonosni so promenliva kamata:
- Pari~ni sredstva 3,760 1,315

3,760 1,315
Kamatonosni so fiksna kamata:
- Depoziti vo banki (ograni~eni) 27,455 26,872
- Dadeni zaemi 1,678,622 1,624,516
- Pobaruvawa od kupuva~i 133,952 142,099

1,840,029 1,793,487

2,400,153 2,347,757

Finansiski obvrski
Nekamatonosni:
- Obvrski kon dobavuva~i 218,246 216,098
- Obvrski za pozajmici 61,194 61,194
- Ostanati tekovni obvrski 75,512 61,226

354,952 338,518
Kamatonosni so promenliva kamata:
- Krediti od banki 938,064 974,511

938,064 974,511
Kamatonosni so fiksna kamata:
- Pozajmici od dru{tva 7,778 9,231

7,778 9,231

1,300,794 1,322,260

Slednata tabela ja poka`uva senzitivnata analiza na zgolemuvawe ili
namaluvawe za 1% poeni na kamatnite stapki na koristenite krediti i dadeni
depoziti vo banki. Analizata e napravena na saldata na obvrski za krediti i
dadeni depoziti na datumot na bilansot na sostojba. Pozitivnite iznosi se
zgolemuvawa na dobivkata, a negativnite se namaluvawa na dobivkata za
soodvetniot period.
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6. Finansiski instrumenti (Prodol`enie)

6.3. Rizik od promeni na kamatite

Zgolemuvawa za 1%
poeni

Namaluvawa za 1%
poeni

2016 2015 2016 2015

Krediti (9,381) (9,745) 9,381 9,745
Dadeni depoziti - - - -

Neto Efekt (9,381) (9,745) 9,381 9,745

6.4. Rizik od likvidnost

Slednata tabela ja dava ro~nosta na finansiskite sredstva i obvrski na
Dru{tvoto so sostojba na 31 dekemvri 2016 godina spored nivnata dospeanost:

Do 1
mesec

1 - 3 mes. 3-12 mes. Nad 12
mes.

Vkupno

Pari~ni sredstva 3,815 - - - 3,815
Depoziti vo banki - - - 27,455 27,455
Kupuva~i 133,952 - - 0 133,952
Ostanati pobaruv. 13,962 - - 0 13,962
Dadeni zaemi 1,678,622 - - 0 1,678,622
Vlo`uvawa - - - 542,347 542,347

1,830,351 - - 569,802 2,400,153

Dobavuva~i 218,246 - - - 218,246
Krediti 252,136 37,445 167,765 549,689 1,007,036
Ostanati obvrski 75,512 - - - 75,512

545,894 37,445 167,765 549,689 1,300,794

Slednata tabela ja dava ro~nosta na finansiskite sredstva i obvrski na
Dru{tvoto so sostojba na 31 dekemvri 2015 godina spored nivnata dospeanost:

Do 1
mesec

1 - 3 mes. 3-12 mes. Nad 12
mes.

Vkupno

Pari~ni sredstva 1,369 - - - 1,369
Depoziti vo banki - - - 26,872 26,872
Kupuva~i 142,099 - - - 142,099
Ostanati pobaruv. 5,554 - - - 5,554
Dadeni zaemi 1,624,516 - - - 1,624,516
Vlo`uvawa - - - 547,347 547,347

1,773,538 - - 574,219 2,347,757

Dobavuva~i 216,098 - - - 216,098
Krediti 170,722 2,866 97,717 773,630 1,044,936
Ostanati obvrski 60,411 815 - - 61,226

447,231 3,681 97,717 773,630 1,322,260



7. PRIHODI OD PRODA@BA
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Prihodi od naemnina 88,787 89,729
Prihodi od uslugi na povrzani subjekti 228 707
Prihodi od drugi uslugi 484 1,495

Vkupno prihodi od proda`ba 89,499 91,931

8. OSTANATI OPERATIVNI PRIHODI
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Prihodi od vi{oci i otpis na obvrski 7 1,531
Prihodi od naplateni somnitelni pobaruvawa 19,294 42,692
Prihodi od proda`ba na osnovni sredstva 350 -
Ostanati prihodi 4,480 1,567

Vkupno 24,131 45,790
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9. TRO[OCI ZA VRABOTENI
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Bruto plati i nadomesti na plati za vraboteni - -
Dnevnici za slu`beni patuvawa i patni tro{oci - -
Tro{oci za regres za godi{en odmor - -
Tro{oci za stimul - -
Tro{oci za prevoz - -
Otpremnini - -
Tro{oci za nagradi i nadomesti - -

Vkupno tro{oci za vraboteni - -

10. OSTANATI OPERATIVNI RASHODI
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Ispravka na vrednosta na zalihite (bele{ka 22) 18,274 -
Tro{oci za uslugi od podru`nici (bele{ka 33) 9,063 9,001
Tro{oci za razni uslugi 6,900 3,905
Provizija za naplata na pobaruvawa 1,687 1,497
Tro{oci za komunalni uslugi 142 1,114
Tro{oci za elektro i toplinska energija 922 979
Tro{oci za danoci, taksi i pridonesi 1,607 837
Nabavna vrednost na prodadeni stoki, materijali i
rezervni delovi 187 830
Uslugi za tekovno odr`uvawe 822 803
Bankarski uslugi i tro{oci za platniot promet 438 360
Premii za osiguruvawe 149 197
Kusoci - 53
Sega{na vrednost na otu|eni osnovni sredstva - -
Potro{eni surovini i materijali za tekovno odr`uvawe - -
Potro{eni rezervni delovi 34 -
Ostanati 1,346 2,176

Vkupno ostanati operativni rashodi 41,571 21,752
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11. PRIHODI OD FINANSIRAWE
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Prihodi od kamati od povrzani subjekti (bel.18) 54,106 43,864
Prihodi od kamati od podru`nici 9,200
Prihodi po osnov na kamati od delovni potro{uva~i 440 2,676
Prihodi po osnov na kamati od stanbeni potro{uva~i 11,898 16,708
Prihodi po osnov na kamati od banki 585 592
Prihodi po osnov na kursni razliki 1 2,062

Vkupno prihodi od finansirawe 76,230 65,902

12. DOBIVKI OD VLO@UVAWA
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Prihodi od dividendi od podru`nici 16,796 -
Zagubi od proda`ba na akcii (4,512) -

Vkupno dobivki od vlo`uvawa 12,284 -

13. RASHODI OD FINANSIRAWE
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Kamati od koristeni krediti 64,665 85,954
Kazneni kamati 730 3,278
Kursni razliki 364 -

Vkupno rashodi od finansirawe 65,759 89,232
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14. DANOK OD DOBIVKA

2016 2015
(000) MKD (000) MKD

Dobivka pred odano~uvawe 37,201 32,821
Osloboduvawa za dobivkata pred odano~uvawe - -

Nepriznaeni rashodi:
Otpis i ispravka na pobaruvawa - 112
Rashodi koi ne se povrzani so vr{ewe na dejnosta 189 -
Nadomesti na ~lenovi na UO i NO - -
Reprezentacija 47 35
Dano~na osnova 37,437 32,968
Namaluvawe na dano~nata osnova za izvr{enite
vlo`uvawa od dobivkata (20,641) (24,815)
Namaluvawe na dano~nata osnova za ostvareni dividendi
odano~eni kaj isplatuva~ot (16,796) -
Dano~na osnova - 8,153
Presmetan danok od dobivka - 815
Dobivka pred odano~uvawe 37,201 32,821
Efektivna dano~na stapka 0 00% 2 48%

15. ZARABOTUVA^KA PO AKCIJA

2016 2015
Neto dobivka raspolo`iva na akcionerite (000 MKD) 37,201 32,006
Dividenda na prioritetni akcii (000 MKD) - -
Koregirana neto dobivka (000 MKD) 37,201 32,006

Izdadeni obi~ni akcii 450,000 450,000
Minus: otkupeni sopstveni akcii vo prethodni godini - (1,193)
Minus: prodadeni 1,193 sopstveni akcii vo april 2016 (8/12) (398) -
Ponderiran prose~en broj na zapi{ani i izdadeni obi~ni
akcii 449,602 448,807
Osnovna zarabotuva~ka po akcija (vo MKD) 83 71

16. DIVIDENDA PO AKCIJA

29

Na godi{noto sobranie na Toplifikacija AD za 2016 godina, koe e zaka`ano za maj 2017
godina, }e se predlo`i raspredelba na akumuliranata dobivka. Ovie finansiski
izve{tai ne ja sodr`at ovaa raspredelba. Istata }e bide iska`ana kako raspredelba
vo Izve{tajot za promenite vo kapitalot za 2017 godina. Dru{tvoto nema objaveno
dividendi za obi~ni akcii vo 2016 godina (2015: nema).
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17. NEDVI@NOSTI, POSTROJKI I OPREMA

Investicii
Nedvi`nosti Postrojki Oprema vo tek Vkupno

(000) MKD (000) MKD (000) MKD (000) MKD (000) MKD

a) promeni vo 2015
Nabavna vrednost
Sostojba na 1 januari 2015 425,610 828,379 39,674 - 1,293,663
Direktni zgolemuvawa 874 47,266 259 - 48,399
Prenos od investicii vo tek - - - - -
Rashodi i otu|uvawe - - - - -
Sostojba na 31 dekemvri 2015 426,484 875,645 39,933 - 1,342,062

Akumulirana amortizacija
Sostojba na 1 januari 2015 140,395 518,369 37,877 - 696,641
Amortizacija za godinata 9,957 49,021 728 - 59,706
Rashodi i otu|uvawe - - 7 - 7
Sostojba na 31 dekemvri 2015 150,352 567,390 38,612 - 756,354

Sega{na vrednost na:
31.12.2015 GODINA 276,132 308,255 1,321 - 585,708
31.12.2014 GODINA 285,215 310,010 1,797 - 597,022

b) promeni vo 2016
Nabavna vrednost
Sostojba na 1 januari 2016 426,484 875,645 39,933 - 1,342,062
Direktni zgolemuvawa 480 48,321 - - 48,801
Prenos od investicii vo tek - - - - -
Rashodi i otu|uvawe (164) (24,861) (9,843) - (34,868)
Sostojba na 31 dekemvri 2016 426,800 899,105 30,090 - 1,355,995

Akumulirana amortizacija
Sostojba na 1 januari 2016 150,352 567,390 38,612 - 756,354
Amortizacija za godinata 9,977 47,252 384 - 57,613
Rashodi i otu|uvawe (164) (24,861) (9,843) - (34,868)
Usoglasuvawe na amortizacija - - - - -
Sostojba na 31 dekemvri 2016 160,165 589,781 29,153 - 779,099

Sega{na vrednost na:
31.12.2016 GODINA 266,635 309,324 937 - 576,896
31.12.2015 GODINA 276,132 308,255 1,321 - 585,708
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So 31 dekemvri 2016 godina, Dru{tvoto ima dadeno nedvi`nosti, postrojki i oprema pod zalog
zaradi obezbeduvawe na obvrski po krediti sprema bankite kreditori.



18. DADENI ZAEMI

2016 2015
(000) MKD (000) MKD

Dadeni zaem na:
TE-TO AD Skopje 1,678,622 1,624,516

-
Vkupno 1,678,622 1,624,516

2016 2015
(000) MKD (000) MKD

Dospeani 1,678,622 1,624,516
Vo rok od edna godina - -
Od edna do tri godini - -
Nad tri godini - -

Vkupno 1,678,622 1,624,516

2016 2015
(000) MKD (000) MKD

Sostojba na 1 januari 1,624,516 1,578,673
Dadeni novi zaemi - -
Naplateni zaemi - -
Presmetani kamati 54,106 43,782
Pozitivni (negativni) kursni razliki - 2,061
Sostojba na 31 dekemvri 1,678,622 1,624,516
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Site pogore navedeni dolgoro~nite dadeni zaemi se sklu~eni vo EUR, pri {to se
isplateni vo nivna soodvetna denarska protivvrednost. Site zaemi se bezkamatni.
Soglasno izmenite vo dano~nata regulativa, Dru{tvoto presmetalo redovna i kaznena
kamata vo vkupen iznos od 337,153 iljadi MKD po kamatna stapka koja odgovara na
stapkata na EURIBOR za devizni krediti, kako i zakonska kaznena kamata. Ovie kamati
se predmet na usoglasuvawe i sudski sporovi pome|u dru{tvata.

TOPLIFIKACIJA AD - Skopje
BELE[KI KON FINANSISKITE IZVE[TAI

Dadenite zaemi na dru{tvoto TE-TO AD Skopje vo vkupen iznos od 1,678,622 iljadi MKD
(2015: 1,624,516 iljadi MKD) se odnesuvaat na dadeni zaemi za finansirawe na
izgradbata na gasnata centrala vo pridru`enoto dru{tvo TE-TO AD Skopje vo koe
Dru{tvoto poseduva 10.8% od negovata osnovna glavnina. Iznosot vklu~uva i presmetana
kamata po stapka od 3.008% godi{no za 2011 godina vo iznos od 27,050 iljadi MKD,
kaznena kamata spored zakonskite stapki za 2012 godina vo iznos od 57,110 iljadi MKD,
kaznena kamata za 2013 godina vo iznos 70,758 iljadi MKD, kaznena kamata za 2014
godina vo iznos od 84,348 iljadi MKD, kaznena kamata za 2015 godina vo iznos od 43,782
iljadi MKD i kaznena kamata za 2016 godina vo iznos od 54,106 iljadi MKD.

Dospevaweto na dadeni zaemi po godini so sostojba na 31 dekemvri 2016 i 2015 godina e
kako {to sleduva:

Promenite na dadenite zaemi vo tekot na godinite e kako {to sleduva:



19. VLO@UVAWA VO PODRU@NICI

% na 2016 2015
dejnost sopstv. (000) MKD (000) MKD

Podru`nici:
Skopje Sever AD Skopje toplana 99 98% 240,820 240,820
Toplifikacija Bitola DOO toplana 98 34% 9,203 9,203
Gas trade DOOEL Skopje prenos na gas 100 00% 329 329
Distribucija DOOEL 100 00% 351,618 351,618
Toplifikacija-In`enering
DOOEL Skopje in`inering 100 00% 306 306
Snabduvawe Zapad DOOEL 100 00% 1,326 1,326
Snabduvawe Centar DOOEL 100 00% 2,559 2,559
Snabduvawe Istok DOOEL 100 00% 2,366 2,366
Proizvodstvo na toplina
DOOEL 100 00% 308 308
Servisi za greewe DOOEL servisirawe 100 00% 308 308

609,143 609,143
Ispravka poradi o{tetuvawe na vlo`uvawa (67,432) (67,432)

Vkupno 541,711 541,711

20. VLO@UVAWA VO PRIDRU@ENI I OSTANATI ENTITETI

% na 2016 2015
dejnost sopstv. (000) MKD (000) MKD

Vlo`uvawe vo:

TE-TO AD Skopje
pr-vo. el.
energija 10 80% 170 170

MT-ESKO DOO Skopje
energetski

uslugi 48 00% 147 147

Vkupno 317 317
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Dru{tvoto ima dadeno pod zalog 27 akcii izdadeni od TE-TO AD Skopje (100% od
vkupnoto vlo`uvawe), kako obezbeduvawe za zemenite krediti od banki i drugi dru{tva
(Bele{ka 32 i 34v).

Ovie vlo`uvawa se vodat po nivnata nabavna vrednost.

Dru{tvoto ima dadeno pod zalog 77,231 akcii izdadeni od Skopje Sever AD Skopje
(99.74% od vkupnoto vlo`uvawe) kako obezbeduvawe za zemenite krediti od banki na
dru{tvoto Skopje Sever AD Skopje.



21. VLO@UVAWA RASPOLO@LIVI ZA PRODA@BA
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Vlo`uvawa vo nekotira~ki dru{tva:
UNI banka AD Skopje - 5,000
Centralna kooperativna banka AD Skopje 319 319

Vkupno vlo`uvawa raspolo`ivi za proda`ba 319 5,319

2016 2015
(000) MKD (000) MKD

              5,319              5,319
                     -                      -
                     -                      -
            (5,000)                      -
                 319              5,319

22. ZALIHI
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Zaliha na mazut 2,070 2,070
Materijali 5,657 5,663
Rezervni delovi 27,399 35,328
Siten inventar 14,159 14,159

49,285 57,220

Ispravka na vrednost na zalihi (31,011) (12,738)

Vkupno zalihi 18,274 44,482
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Promeni vo tekot na godinata:

Sostojba na 1 januari

Sostojba na 31 dekemvri

Novi steknati akcii vo tekot na godinata

Prodadeni akcii vo tekot na godinata
Usoglasuvawe do objektivna vrednost

Vo tekot na 2016 godina, izvr{eno e otu|uvawe na 2,500 akcii izdadeni od Uni banka AD
Skopje za podmiruvawe na obvrski na Dru{tvoto pri {to e realizirana zaguba vo iznos od
3,536 iljadi MKD.



23. POBARUVAWA OD PRODA@BA
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Pobaruvawa od delovni potro{uva~i 22,867 11,755
Pobaruvawa od povrzani stranki (Bele{ka 33) 111,131 130,344
Somnitelni i sporni pobaruvawa od delovni potro{uva~i 251,526 256,914
Vkupno bruto pobaruvawa od pravni lica 385,524 399,013

Ispravka na vrednosta na somnitelni pobaruvawa (251,572) (256,914)
Vkupno neto pobaruvawa od pravni lica 133,952 142,099

Pobaruvawa od stanbeni potro{uva~i - -
Somnitelni i sporni pobaruvawa od stanbeni potro{uva~i 327,361 344,788
Vkupno bruto pobaruvawa od fizi~ki lica 327,361 344,788

Ispravka na vrednosta na somnitelni pobaruvawa (327,361) (344,788)
Vkupno neto pobaruvawa od fizi~ki lica - -

Vkupno pobaruvawa od proda`ba 133,952 142,099

Promeni vo ispravka na vrednosta  za godinata:
Sostojba na 1 januari 601,702 653,726

Novi somnitelni pobaruvawa - -
Naplati na somnitelni pobaruvawa (19,294) (42,692)
Usoglasuvawa i otpisi (3,475) (9,332)

Sostojba na 31 dekemvri 578,933 601,702
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24. POBARUVAWA ZA DADENI AVANSI
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Avansi na povrzani subjekti (Bele{ka 33) 1,333 1,333
Avansi za nabavka na materijali - -
Avansi  za nabavka na uslugi (nadomestok na koncesija) - -

Vkupno 1,333 1,333

25. OSTANATI TEKOVNI SREDSTVA I AVR
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Pobaruvawa za pove}e platen DDV 1,190 1,147
Pobaruvawa za danok od dobivka 610 66
Pobaruvawa za dadeni pozajmici (Bele{ka 33) 2,688 2,660
Pobaruvawa od vrabotenite 1,684 1,681
Pobaruvawa od povrzani subjekti po osnov na dividendi 7,790 -
Odnapred plateni tro{oci - -

Vkupno ostanati tekovni sredstva i AVR 13,962 5,554
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26. DEPOZITI VO BANKI

27. PARI^NI SREDSTVA
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Denarski smetki vo doma{ni banki 3,757 1,312
Blagajna vo denari 17 17
Devizni smetki vo doma{ni banki 3 3
Devizna blagajna 38 37

Vkupno pari~ni sredstva 3,815 1,369

28. AKCIONERSKI KAPITAL
2016 2015

broj na akcii broj na akcii
Izdadeni i celosno uplateni:
Obi~ni akcii 450,000 450,000

450,000 450,000

2016 2015
% %

Bitar Holdings Limited 16 44% 16 49%
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Depozitite vo banki vo iznos od 27,455 iljadi MKD (2015: 26,872 iljadi MKD) se sostojat od
oro~en depozit vo Komercijalna banka AD Skopje so rok na oro~uvawe do 10.02.2020 godina.
Depozitot e daden kako zalog za kredit na TE-TO AD Skopje odobren od Komercijalna
banka AD Skopje vo iznos od 7,000,000 EUR. Godi{nata kamata na depozitot iznesuva 3%.
Presmetana e vkupna kamata vo iznos od 7,303 iljadi MKD (2015: 6,720 iljadi MKD). Vo
2012 godina, depozitot e namalen za iznos od 41,042 iljadi MKD po osnov na naplata na
dolgovi na TE-TO AD Skopje i aktivirawe na dadenata garancija na Dru{tvoto. Ovoj iznos
Dru{tvoto go pobaruva od TE-TO AD Skopje.

TOPLIFIKACIJA AD - Skopje
BELE[KI KON FINANSISKITE IZVE[TAI

Spored izve{tajot na Centralniot depozitar za hartii od vrednost so sostojba na 31
dekemvri 2016 godina, ne poseduva sopstveni obi~ni akcii (2015: 1,193 sopstveni obi~ni
akcii steknati vo noemvri 2004 i avgust 2013 godina).

Akcionerskiot kapital na Dru{tvoto pretstavuva nominiran kapital koj se formira so
izdavawe na hartii od vrednost (akcii) na akcionerite. Dru{tvoto ima izdadeno obi~ni
akcii. Obi~nite akcii nosat pravo na u~estvo vo raspredelbata na ostvarenata dobivka
(dividenda) i pravo na upravuvawe so Dru{tvoto (pravo na glas). Dru{tvoto nema izdadeno
prioritetni akcii. Nominalnata vrednost na edna akcija iznesuva 51.13 EUR.

Slednite akcioneri imaat sopstvenost nad 5% od akciite koi nosat pravo na glas so
sostojba na 31 dekemvri 2016 i 2015 godina:



29. DOLGORO^NI OBVRSKI PO KREDITI
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Komercijalna Banka AD Skopje (a) 851,131 851,131
Ohridska Banka ADSkopje (b) 24,590 25,052

875,721 876,183

Tekovna dospeanost na dolgoro~ni krediti (326,032) (102,553)

Vkupno dolgoro~ni obvrski po krediti 549,689 773,630
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Kreditite ne se denominirani vo stranska valuta.

(a) Saldoto pretstavuva dolgoro~na obvrska vrz osnova na sklu~en dogovor za
restruktuirawe na pobaruvawata na Komercijalna Banka AD Skopje vo vkupen iznos od
883,099 iljadi MKD, so rok na otplata od 7 godini vo koi e vklu~en grejs period od 36
meseci, po~nuvaj}i od 09.08.2016 do 09.07.2020 godina i kamatna stapka od 6% godi{no.
Saldoto na 31 dekemvri 2016 iznesuva 851,131 iljadi MKD (2015: 851,131 iljadi MKD) .

Kako obezbeduvawe za iskoristenite krediti sprema Bankata, Dru{tvoto ima dadeno
blanko sopstveni menici kako i vospostaveno hipoteki i zalozi i toa: hipoteka na
nedvi`en imot i oprema i zalog na pobaruvawa po osnov na dadeni zaemi na dru{tvoto TE-
TO AD Skopje.

(b) Saldoto pretstavuva dolgoro~na obvrska vrz osnova na sklu~en dogovor za
restruktuirawe na pobaruvawata na Ohridska Banka AD Skopje vo vkupen iznos od 550,000
EUR, so rok na otplata od 3 godini, po~nuvaj}i od 27.11.2014 do 01.11.2017 godina i kamatna
stapka od 8% godi{no. Saldoto na 31 dekemvri 2016 iznesuva 24,590 iljadi MKD (2015:
25,052 iljadi MKD) (bele{ka 32)

Kako obezbeduvawe za iskoristenite krediti sprema Bankata, Dru{tvoto ima zalo`eno
svoi pobaruvawa.

Kreditot e denominiran vo stranska valuta.



30. OBVRSKI SPREMA DOBAVUVA^I
2016 2015

(000) MKD (000) MKD

Dobavuva~i vo zemjata 14,670 19,747
Dobavuva~i vo strantsvo - -
Obvrski kon povrzani strani (Bele{ka 33) 203,576 196,351
Primeni avansi od kupuva~i - -

Vkupno obvrski sprema dobavuva~i 218,246 216,098

31. OSTANATI TEKOVNI OBVRSKI I PVR

2016 2015
(000) MKD (000) MKD

Obvrski za neisplateni nagradi - -
Obvrski za neisplateni dividendi 33,231 34,141
Obvrski za kamati 41,782 23,725
Obvrski za danok od dobivka - 815
Obvrski za DDV 428 564
Ostanati 71 1,981

Vkupno ostanati tekovni obvrski i PVR 75,512 61,226
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32. KRATKORO^NI OBVRSKI PO KREDITI

Iznos Rok Kamatna 2016 2015
Vo EUR na vra}awe stapka Obezbeduvawe (000) MKD (000) MKD

Krediti od:
Stopanska Banka AD Skopje 985,185 dospean 7% godi{no hipoteka 60,600 95,249
Krater DOOEL Skopje - 399

Prokredit banka AD Skopje 28,336 do 15.04.2016 8% godi{no

hipoteka i dogovor za
garancija od Snabduvawe

Centar DOOEL Skopje 1,743 3,079
Bitar Holding 1,000,000 dospean bez kamata zalog na 2 akcii od TE-TO 61,194 61,194
Toplifikacija in`inering DOOEL vo 2014 8.5 do 9% god. nema 7,778 8,832

Vkupno 131,315 168,753
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33. TRANSAKCII SO POVRZANI SUBJEKTI

2016 2015
(000) MKD (000) MKD

Pobaruvawa od:
Skopje Sever AD Skopje 9,043 15,886
Toplifikacija Bitola DOO 49,239 49,551
Toplifikacija Bitola DOO (dadeni avansi) 1,332 1,332
Toplifikacija In`inering DOOEL Skopje 7,790 (229)
Snabduvawe Zapad DOOEL 3,592 12,514
Snabduvawe Centar DOOEL 6,452 6,754
Snabduvawe Istok DOOEL 991 4,085
Servisi za greewe DOOEL Skopje 747 723
TE-TO AD Skopje 41,042 41,042
Gas Trejd 26 19
Vkupno 120,254 131,677

Pobaruvawa za dadeni zaemi na:
Skopje Sever AD Skopje 1,651 1,651
Snabduvawe Zapad DOOEL 6 6
Snabduvawe Istok DOOEL 17 17
Gas Trade DOOEL 453 425
MT Esko 561 561
TE-TO Skopje (bele{ka 19) 1,678,622 1,624,516
Vkupno 1,681,310 1,627,176

Obvrski kon dobavuva~i sprema:
Distribucija na toplina DOOEL 90,323 96,558
Toplifikacija In`inering DOOEL Skopje 7,160 6,198
Proizvodstvo na toplina DOOEL Skopje 54,775 50,201
Snabduvawe Zapad DOOEL 3,930 21
Snabduvawe Istok DOOEL 42,261 43,315
Snabduvawe Centar DOOEL 5,127 58
Vkupno 203,576 196,351

Obvrski za pozajmici:
Toplifikacija In`inering DOOEL Skopje 7,778 8,832
Vkupno 7,778 8,832
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Dru{tvoto ima dominantna sopstvenost (nad 50%) vo nekolku drugi dru{tva vo Republika
Makedonija, kako i zna~ajno u~estvo (od 10% do 50%) vo u{te dve dru{tva vo Republika
Makedonija (Vidi: Bele{ka 20 i 21). Transakciite so ovie dru{tva vo 2016 i 2015 godina
koi {to gi opfa}aat pobaruvawata od, obvrskite kon, kako i soodvetnite prihodi i
rashodi se kako {to sleduva:



33. TRANSAKCII SO POVRZANI SUBJEKTI (Prodol`enie)

2016 2015
(000) MKD (000) MKD

Prihodi od kamati
Snabduvawe Istok DOOEL 119 -
Snabduvawe Zapad DOOEL 3,567 6
Snabduvawe Centar DOOEL 5,488 -
TE-TO AD Skopje 54,105 43,837
Gas Trade DOOEL 27 27

63,306 43,870

Prihodi od uslugi
Skopje Sever AD Skopje 188 351
Toplifikacija In`inering DOOEL Skopje 430 952
Servisi za greewe DOOEL Skopje 21 21

639 1,324

Dobivki od vlo`uvawa
Toplifikacija In`inering DOOEL Skopje 16,796 -

16,796 -

Rashodi za nabavki na uslugi od:
Skopje Sever AD Skopje - 330
Toplifikacija In`inering DOOEL Skopje 63 205
Proizvodstvo na toplina DOOEL Skopje 9,000 8,997
Snabduvawe Zapad DOOEL - 4
Distribucija na toplina DOOEL 1 -

9,064 9,536

Rashodi za kamati
Toplifikacija In`inering DOOEL Skopje 730 3,277

730 3,277
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34. POTENCIJALNI SREDSTVA I OBVRSKI

a) Sudski sporovi vo korist na Dru{tvoto

rb Opis
Broj na

predmeti
Iznos (000)

mkd
procenka na

ishodot

1 Побарувања од продажба на топлинска енергија 61,749 523,838 nema
2 Побарувања по основ на договори за заем 3 1,335,336 nema

3
Побарувања по основ на искористен депозит
како обезбедување 1 41,042 nema

4 Побарувања по основ на штети 5 1,198,141 nema
5 Побарувања по разни основи 5 8,555 nema

Vkupno 61,763 3,106,912

rb
Iznos (000)

mkd

1.1 383,623

1.2

1.3

1.4

1.5

2 15,395

3 936,318
1,335,336

b) Sudski sporovi protiv Dru{tvoto

rb Opis
Broj na

predmeti
Iznos (000)

mkd
procenka na

ishodot

1
Побивање на дејствија преземени од страна на
ТоплификацијаАД 11 5,756,317 1

2 Побарувања по основ на штета 3 88,034 нема

3
Побарувања за испорачана топлинска енергија и
за закупнина 2 33,351 нема

4 Исплата на дивиденди 1 4,440 нема
Вкупно 17 5,882,142
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На 02.11.2016 godina повторно е донесена пресуда од Основниот суд Скопје  2
Скопје во корист на Топлификација АД , на што, тужениот ТЕ-ТО АД има
поднесено жалба до Апелациониот суд во Скопје
Na 22.05.2017 godina denesena e presuda od Apelacioniot sud Skopje so koja
`albata na tu`eniot se uva`uva, presudata od 02.22.2016 godina se
preina~uva i se odbiva tu`benoto barawe na tu`itelot.

Na 14.06.2017 godina podneseno e barawe do Vrhovniot sud na RM za revizija
na Presudata od 22.05.2017 godina. Postapkata na revizija e seu{te vo tek.

На 15.02.2017 донесена е пресуда од Основниот суд Скопје  2 Скопје во корист
на Топлификација АД , на што, тужениот ТЕ-ТО АД има поднесено жалба до
Апелациониот суд во Скопје
Отворена е судска постапка по pоднесок на Топлификација АД , но сеуште не е
донесена пресуда од основниот суд Скопје  2 Скопје

1. Во врска со судскиот спор за поништување на големи зделки со најголема поединечна
вредност од 5,605,093 илјади MKD, во тек е изработка на супервештачење. Проценка на
друштвото е дека нема основ за тужбеното барање бидејки е запазена закокнската
процедура при засновање на залог. За останатите тужбени барања не е направена
проценка на исходот.
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Во врска со судските спорови за побарувања по основ на договори за заеми, како најголеми
побарувања, се отворени 3 (три) постапки на следните износи:

Zabele{ka
На 25.12.2015 godina донесена е пресуда од Основниот суд Скопје  2 Скопје во
корист на Топлификација АД , на што, тужениот ТЕ-ТО АД има поднесено жалба
до Апелациониот суд во Скопје
На 07.04.2016 година донесена е пресуда од Апелациониот суд Скопје со која
се укинува пресудата на Основниот суд Скопје  2 Скопје и предметот се враќа на
повторно  oдлучување



34. POTENCIJALNI SREDSTVA I OBVRSKI (prodol`uva)

v) Garancii za drugi dru{tva

35. NASTANI PO DATUMOT NA BILANSOT NA SOSTOJBA

36. IZVESTUVAWE SPORED SEGMENTI
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Po datumot na bilansot na sostojba ne se slu~ile nastani koi se od materijalno zna~ewe
za finansiskite izve{tai.

Posebni finansiski izve{tai za 2016 godina

TOPLIFIKACIJA AD - Skopje
BELE[KI KON FINANSISKITE IZVE[TAI

Po~nuvaj}i od 01.08.2012 godina, celokupnoto obavuvawe na dejnosta proizvodstvo na
toplinska energija e prezemeno od strana na podru`nicata (zavisnoto dru{tvo)
Proizvodstvo na toplina DOOEL Skopje, koja ovaa dejnost ja obavuvala samo vo periodot
do 31 dekemvri 2012 godina.

Po~nuvaj}i od 01.01.2013 godina, licencite za proizvodstvo, distribucija i snabduvawe so
toplinska energija, Regulatornata Komisija za energetika gi ima dodeleno na novi
dru{tva od grupacijata Balkan enerxi grup, Skopje koi zapo~nale so obavuvawe na ovie
dejnosti vo 2013 godina.

Aktivnostite na Dru{tvo vo 2016 i 2015 godina se koncentrirani samo vo delot na
iznajmuvawe na sredstvata i servisirawe na starite pobaruvawa i dolgovi poradi {to ne
se prezentira posebno segmentno izvestuvawe.

Dru{tvoto ima dadeno pod zalog 27 akcii izdadeni od TE-TO AD Skopje, od koi 25 akcii
kako obezbeduvawe za zemeniot kredit na TE-TO AD Skopje odobren od Komercijalna
banka AD Skopje vo iznos od 7,000,000 EUR i 2 akcii kako obezbeduvawe za zemeniot zaem
od Bitar Holding. Dru{tvoto ima dadeno pod zalog 77,231 akcii izdadeni od Skopje Sever
DOO Skopje, kako obezbeduvawe na zemenite krediti na Skopje Sever DOO Skopje odobren
od Komercijalna banka AD Skopje vo iznos od 500,000 EUR.



TOPLIFIKACIJA AD – Skopje Dodatok 1

Zakonska obvrska za sostavuvawe na godi{na smetka i godi{en izve{taj
za raboteweto soglasno odredbite na ZTD

Soglasno ~len 476 od Zakonot za trgovski dru{tva Godi{nata smetka koja ja
izgotvuvaat trgovskite dru{tva vklu~uva bilans na sostojba i bilans na
uspeh i objasnuva~ki bele{ki.

Soglasno ~len 476 od Zakonot za trgovski dru{tva Godi{nata smetka i
finansiskiot izve{taj koi se odnesuvaat za ista delovna godina i koi se
podgotveni soglasno odredbite na Zakonot i so propisite za smetkovodstvo
treba da sodr`at identi~ni podatoci za sostojbata na sredstvata,
obvrskite, prihodite, rashodite, glavninata i ostvarenata dobivka odnosno
zaguba na dru{tvoto za delovnata godina.

Soglasno ~len 477 od Zakonot za trgovski dru{tva, Organot na upravuvawe
na Dru{tvoto, pokraj godi{nata smetka, odnosno finansiskite izve{tai, e
dol`en, po zavr{uvawe na sekoja delovna godina da izgotvi i izve{taj za
rabotata na dru{tvoto vo prethodnata godina so sodr`ina opredelena vo
~len 384 stav 7 od ZTD.

Godi{nata smetka na Dru{tvoto i Godi{niot izve{taj za rabotewe se
dadeni vo Dodatocite 2 i 3.

Organot na Upravuvawe na Dru{tvoto go razgledal i odobril Godi{niot
izve{taj za rabotewe.



TOPLIFIKACIJA AD – Skopje                                                             Dodatok 2

Posebna godi{na smetka za 2016 godina
- Bilans na sostojba
- Bilans na uspeh
- Izve{taj za seopfatna dobivka



TOPLIFIKACIJA AD - Skopje Dodatok 3

Godi{en izve{taj za 2016 godina
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