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2017 2016
Prihodi od proda`ba 4 1,773,106  1,633,620  
Ostanati operativni prihodi (dobivka) 5 54,425       34,169       
Promeni na zalihite na gotovi proizvodi 
i proizvodstvoto vo tek 

22,267       (40,938)      

Potro{eni materijali i siten inventar 7 (735,948)    (675,137)    
Nabavna vrednost na stoki i materijali 8 (323,602)    (270,959)    
Uslugi so karakter na materijalni 9 (268,640)    (188,627)    
Tro{oci za deprecijacija i amortizacija 11 (148,988)    (154,796)    
Nematerijalni tro{oci od raboteweto 12 (57,525)      (50,124)      
Ostanati tro{oci od raboteweto od 
redovni aktivnosti 13 (10,584)      (13,939)      

Plati i nadomesti 10 (145,608)    (143,044)    
Dobivka/zaguba od operativno rabotewe 158,903     130,225     
Finansiski prihodi 6 32,315       34,875       
Finansiski rashodi 14 (2,929)        (2,148)        
Dobivka/zaguba pred odano~uvawe 188,289     162,952     
Danok od dobivka 15 (9,695)        (6,737)        
Dobivka/zaguba od redovno rab. po 178,594     156,215     
Broj na akcii: 39,918       39,918       
Zarabotka po akcija (vo denari) 16 4,474         3,913         

IZVE[TAJ ZA SEOPFATNA DOBIVKA ZA PERIODOT 
Za godinata {to zavr{uva na 31 Dekemvri 2016 i 2015 (vo 000 den) 

01.01. - 31.12.

 

 

Составен дел на овој биланс се и Сметководствените политики и објаснувачките белешки 
 
Одговорен сметководител     Директор 
Здравко Јорданоски      Сашко Самарџиоски 
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SREDSTVA 2017 2016
Dolgoro~ni sredstva 
Materijalni sredstva 17        901,814        573,504 
Dolgoro~ni finansiski sredstva 18            1,153            1,153 

       902,967        574,657 
Tekovni sredstva 
Zalihi 19        266,822        231,246 
Pobaruvawa za avansi vo zemjata 20            6,594            9,319 
Pari~ni sredstva i ekvivalenti na 21          33,257        141,032 
Pobaruvawa od kupuva~i 22        220,922        203,655 
Pobaruvawa od dr`avata i dr.institucii 23          47,944            4,632 

Краткорочни оречени средства 24        792,745        866,406 
Останати побарувања и АВР 24            5,494            6,780 

    1,373,778     1,463,070 
VKUPNA AKTIVA     2,276,745     2,037,727 

KAPITAL I OBVRSKI 
Kapital i rezervi 
Zapi{an osnoven kapital 25        305,262        305,262 
Revalorizaciona rezerva PГ            2,995            2,995 
Rezervi PГ          61,141          61,141 
Akumulirana dobivka/zaguba PГ     1,450,241     1,311,123 
Dobivka za finansiskata godina БУ        178,594        156,215 

    1,998,233     1,836,736 

Dolgoro~ni obvrski 26

Tekovni obvrski 
Obvrski sprema dobavuva~i 27        218,138        138,642 
Obvrski za avansi depoziti i kaucii 28
Kratkoro~ni obvrski za danoci, pridonesi 
i drugi dava~ki

29          52,795          59,014 

Obvrski prema vrabotenite 30               696               781 
Ostanati kratkoro~ni obvrski, ostanati 
rezervirawa и ПВР

31            6,883            2,554 

Kratkoro~ni finansiski obvrski 32
       278,512        200,991 

VKUPNO KAPITAL I OBVRSKI     2,276,745     2,037,727 

IZVE[TAJ ZA FINANSISKATA SOSTOJBA                                                 
NA KRAJOT NA PERIODOT

na 31 Dekemvri 2017 i 2016 (vo 000 den)

 
 
Составен дел на овој биланс се и Сметководствените политики и објаснувачките белешки 
Одговорен сметководител     Директор 
Здравко Јорданоски      Сашко Самарџиоски 
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Gotovinski tekovi od delovni aktivnosti 2017 2016
Neto dobivka/zaguba posle odano~uvawe 178,594       156,215       
Promeni - Zgolemuvawe/namaluvawe na :
Zalihi (35,576)        16,506         
Pobaruvawa od kupuva~i (17,267)        3,673           
Pobaruvawa za dadeni avansi na dobavuva~i 2,725           
Pobaruvawa od dr`avata po osnov na 
danoci,pridonesi, carina, akcizi i za 
ostanati dava~ki kondr`avata (pretplati) 

(43,312)        

Pobaruvawa od vrabotenite 1,286           
Ostanati kratkoro~ni pobaruvawa i AVR (9,949)          
Obvrski sprema dobavuva~i 79,496         7,434           
Obvrski za avansi, depoziti i kaucii -               
Obvrski za danoci i pridonesi na plata i 
na nadomesti za plata 

(6,219)          

Obvrski kon vrabotenite (85)               508              
Tekovni dano~ni obvrski
Obvrski po zaemi i krediti -               
Ostanati kratkoro~ni obvrski i PVR 4,329           (18,145)        

163,971       156,242       
Gotovinski tekovi od investicioni aktivnosti 

Direktni nabavki na nematerijalni i 
materijalnisredstva (328,310)      (15,994)        

(328,310)      (15,994)        

Gotovinski tekovi od finansiski aktivnosti 
Zgolemuvawe/namaluvawe na краткoro~ni пласмани 73,661         (124,224)      
Zgolemuvawe/namaluvawe na dolgoro~ni krediti -               
Zgolemuvawe/namaluvawe na kapitalot (17,097)        (17,002)        

56,564         (141,226)      

Zgolemuvawe/namaluvawe na pari~nite sredstva (107,775)      (978)             
Pari~ni sredstva na po~etok na godinata 141,032       142,010       
Pari~ni sredstva na krajot na godinata 33,257         141,032       

IZVE[TAJ ZA PARI^NITE TEKOVI ZA PERIODOT
za godinata koja zavr{uva na 31.12.2017 i 31.12.2016 (vo 000 denari)

 
 

Составен дел на овој биланс се и Сметководствените политики и објаснувачките белешки 

Одговорен сметководител     Директор 
Здравко Јорданоски      Сашко Самарџиоски 
 

 



 
PRILEPSKA PIVARNICA AD Prilep 

5  Финансиски извештаи, Сметководствени политики и објаснувачки белешки 
 

 

 

 

 

 

Pozicija 
Osnovna 
glavnin

a 

Zadr`ana 
dobivka/ 
zaguba 

Dobivka/ 
zaguba za 
godinata 

Rezerv
i 

Revalori
z irana 

vrednost 
Vkupno 

Sostojba na 01.01.2016  305,263     614,713      713,411  61,141        2,995  1,697,523 

Povtorno utvrdeno s-do  305,263     614,713      713,411  61,141        2,995  1,697,523 
Promeni na kapitalot               -   

              -   
Dividendi      (17,097)      (17,097)

     156,215     156,215 
    133,950    (133,855)              95 

Sostojba na 31.12.2016  305,263     748,663      718,674  61,141        2,995  1,836,736 
Sostojba na 01.01.2017  305,263     748,663      718,674  61,141        2,995  1,836,736 

Povtorno utvrdeno  305,263     748,663      718,674  61,141        2,995  1,836,736 
Promeni na kapitalot               -   

              -   
Dividendi      (17,097)      (17,097)

     178,594     178,594 
              -   

Sostojba na 31.12.2017  305,263     748,663      880,171  61,141        2,995  1,998,233 

Izdavawe /objavuvawe na akcionerski 

Vkupna seopfatna dobivka za godinata 
Transfer/prenos na zadr`ana dobivka 

Izve{taj za promena na glavninata na 31 dekemvri 2017 (vo 000 denari)

Promena na smetkovodstveni 

Izdavawe /objavuvawe na akcionerski 

Vkupna seopfatna dobivka za godinata 
Transfer na zadr`ana dobivka 
dob.

Promena na smetkovodstveni politiki 

 
 

Запишаниот капитал е 305.263 Илј.денари  

Составен дел на овој биланс се и Сметководствените политики и објаснувачките белешки 

Одговорен сметководител     Директор 
Здравко Јорданоски      Сашко Самарџиоски 
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1. OP[TI PODATOCI ZA DRU[TVOTO  
Naziv i registracija:  
Akcionersko dru{tvo PRILEPSKA PIVARNICA Prilep  
Forma na trgovskoto dru{tvo : AD  
EMBS - 4071344 
 
Sedi{te, telefon, e- mail  
Sedi{teto na dru{tvoto se nao|а на ул Cane Kuzmanoski-1  
Tel: 048 421450 
e-mail:pravnik@pripiv.com.mk   
 
Dejnost i vraboteni :  
Osnovna dejnost na dru{tvoto e proizvodstvo и промет na пиво и безалкохолни пијалоци. Pokraj 
ova dru{tvoto e registrirano i za vr{ewe na dejnost spored registracijata na dru{tvoto.  
- Vkupniot broj na vraboteni na 31.12.2017 godina e 255 вработени (2016;255) 
Osnova~i i odgovornost:  
Osnova~i na dru{tvoto se :  
1. Akcioneri soglasno so akcionerska kniga  
 
Vid na akcii: obi~ni  
Broj na izdadeni akcii : 39.918 
Nominalna vrednost na edna akcija 125 EUR  
Zapi{an kapital : 4.989.750 EUR  
Broj na imateli 156 i broj na sopstveni~ki pozicii 201 
Ovlastuvawata i odgovornosta na akcionerskoto dru{tvo vo pravniot promet so treti lica e 
neograni~eno i za obvrskite odgovara so celiot svoj imot.  
Lice ovlasteno za zastapuvawe e Sa{ko Samarxioski, generalen direktor i pretsedatel na 
Upraven odbor 
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OBRAZLO@ENIE KON FINANSISKITE IZVE[TAI  
 
2. Osnova za sostavuvawe na finansiskite izve{tai  
2.1. Osnov za podgotovka na finansiskite izve{tai  
Finansiskite izve{tai, dadeni na stranicite od 2 do 5 i objasnuva~kite bele{ki kon niv, se 
sostaveni vo soglasnost so Me|unarodnite standardi za finansisko izvestuvawe (MSFI) 
objaveni vo Republika Makedonija vo Pravilnikot za smetkovodstvo (vo ponatamo{niot tekst 
smetkovodstveni standardi prifateni vo Republika Makedonija). Se bara finansiskite 
izve{tai sostaveni spored va`e~kite propisi da ja odrazuvaat primenata na celokupnite 
(detalnite) propisi {to se odnesuvaat na primenata na smetkovodstvenite principi. Vo 
izvesni slu~ai pretprijatieto mo`e da izvr{i izbor na odredena smetkovodstvena politika 
vo ramkite na propi{anite smetkovodstveni politiki; vo drugi slu~ai pretprijatieto mo`e 
samostojno da odlu~uva dali, ili nema da ja primeni propi{anata smetkovodstvena politika.  
Menaxmentot konzistentno gi primenuva odobrenite smetkovodstveni politiki vo 
soodvetnite presmetkovni periodi.  
Finansiskite izve{tai za godinite koi zavr{uvaat na 31 dekemvri 2017 i 2016 godina na 
Dru{tvoto gi prezentiraat finansiskata sostojba, rezultatite od raboteweto, pari~nite 
tekovi i promenite na kapitalot na site organizacioni edinici (podru`nici) na teritorijata 
na Republika Makedonija.  
Finansiskite izve{tai se podgotveni so sostojba na i za godinite koi zavr{uvaat na 31 
dekemvri 2017 i 2016 godina. Tekovnite i sporedbenite podatoci vo finansiskite izve{tai se 
dadeni vo iljadi denari (000 MKD). Onamu kade {to e potrebno, sporedbenite podatoci se 
prilagodeni i usoglaseni so cel da odgovaraat na izvr{enata prezentacija vo tekovnata 
godina. Denarot pretstavuva oficijalna izvestuva~ka valuta na Dru{tvoto. Site drugi 
transakcii vo valuta razli~na od oficijalnata se smetaat za transakcii vo stranska valuta.  
Finansiskite izve{tai za dru{tvoto se poedine~ni. 

2.2. Osnovni smetkovodstveni metodi  
Finansiskite izve{tai se sostaveni vrz osnova na metodot na nabavna vrednost, osven za 
nedvi`nostite, postrojkite i opremata (NPO) i nivnata amortizacija, kaj koi se vr{eni 
korekcii vo minatite godini vrz osnova na principot na revalorizacija so primena na 
unificirani koeficienti na porast na cenite na proizvoditelite na industriski proizvodi, 
koi gi objavuva Dr`avniot zavod za statistika na Republika Makedonija i za vlo`uvawata 
raspolo`livi za proda`ba koi se priznaeni spored nivnata objektivna (pazarna) vrednost. 
 
2.3. Koristewe na procenki i rasuduvawa  
Pri podgotvuvaweto na ovie finansiski izve{tai Dru{tvoto primenuva odredeni 
smetkovodstveni procenki. Odredeni stavki vo finansiskite izve{tai koi nemo`at precizno 
da se izmerat se procenuvaat. Procesot na procenuvawe vklu~uva rasuduvawa zasnovani na 
poslednite raspolo`livi informacii.  
Procenki se upotrebuvaat pri procenuvawe na korisniot vek na upotreba na sredstvata, 
objektivnata vrednost na pobaruvawata odnosno nivnata nenaplatlivost, zastarenosta na 
zalihite, objektivnata vrednost na vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba i sl.  
Vo tekot na periodite odredeni procenki mo`e da se revidiraat dokolku se slu~at promeni vo 
vrska so okolnostite na koi{to bila zasnovata procenkata ili kako rezultat na novi 
informacii, pogolemo iskustvo ili posledovatelni slu~uvawa.  
Efektite od promenite vo smetkovodstvenite procenki se vklu~uvaat vo utvrduvaweto na neto 
dobivkata ili zagubata vo periodot na promenata i ili vo idnite periodi dokolku promenata 
vlijae i na dvete.  
 
2.4. Kontinuitet vo raboteweto  
Finansiskite izve{tai se izgotveni vrz osnova na pretpostavkata za kontinuitet vo 
raboteweto odnosno deka dru{tvoto }e prodol`i da raboti vo dogledna idnina. Dru{tvoto 
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nema namera, nitu potreba da go likvidira ili materijalno da go ograni~i opsegot na svoeto 
rabotewe. 

3. Osnovni smetkovodstveni politiki  
Osnovnite smetkovodstveni politiki i procenki koristeni pri sostavuvaweto na ovie 
finansiski izve{tai se dadeni podolu.  
Osnovnite smetkovodstveni politiki primeneti pri sostavuvaweto na finansiskite 
izve{tai, se konzistentni so onie primeneti pri sostavuvaweto na finansiskite izve{tai za 
2016 godina, dokolku poinaku ne e navedeno vo natamo{niot tekst.  
Izgotvuvaweto na finansiskite izve{tai vo soglasnost so smetkovodstvenite standardi 
prifateni vo Republika Makedonija bara od rakovodstvoto na Dru{tvoto upotreba na 
procenki i pretpostavki koi vlijaat na prika`anite iznosi na sredstvata i obvrskite i 
obelodenuvaweto na neizvesni sredstva i obvrski na denot na finansiskite izve{tai, kako i 
na prihodite i tro{ocite vo izve{tajniot period. Ovie procenki i pretpostavki se zasnovani 
na informaciite dostapni na datumot na izgotvuvawe na Izve{tajot za finansiskata sostojba. 
Ovie procenki se razgleduvaat periodi~no i promenite vo procenkite se prika`uvaat vo 
periodite vo koi istite stanuvaat poznati.  
Najzna~ajnata upotreba na rasuduvawata i procenki, koi se obelodeneti vo pregledot na 
zna~ajnite smetkovodstveni politiki i soodvetni objasnuva~ki bele{ki se odnesuvaat na 
obezvrednuvawe na finansiskite i nefinansiskite sredstva, finansiskite obvrski i 
procenkata za rezervirawa za sudski sporovi.  
Sporedlivite iznosi gi pretstavuvaat revidiranite finansiski izve{tai za godinata koja 
zavr{uva na 31 dekemvri 2016 godina.  
 
3.1. Prihodi  
Vo soglasnost so propisite, prihodite od raboteweto i ostanatite soodvetni prihodi se 
iska`ani po fakturna vrednost, vo momentot na nivnoto nastanuvawe. Ova zna~i deka 
prihodite se merat po objektivna vrednost na dobieniot nadomestok ili pobaruvaweto. 
Prihodite se priznavaat ako istovremeno porasnat sredstvata ili se namalat obvrskite.  
 
3.1.1. Prihodite od proda`ba na proizvodi i uslugi  
Prihodite od proda`ba na proizvodi i stoki se merat po objektivnata vrednost na primenite 
sredstva ili pobaruvawa, namalen za vra}awe na stokite, trgovskite popusti i koli~inskite 
rabati.  
Prihodot se priznava vo bilansot na uspeh koga:  
- Na kupuva~ot se preneseni zna~ajni rizici i koristi od sopstvenosta nad proizvodite;  
- Dru{tvoto ne zadr`uva, nitu trajno upravuvawe, nitu kontrola nad proizvodite;  
- Iznosot na prihodite prihodite mo`e verodostojno da se izmerat;  
- E verojatno deka prodadenite proizvodi }e se naplatat odnosno koga verojatno e deka 
ekonomskite koristi }e dojdat kako priliv na dru{tvoto  
- Tro{ocite koi nastanale ili koi }e nastanat vo vrska so transakcijata mo`e so sigurnost da 
se izmerat i soodveten dokaz za transakcijata postoi.  
 
3.1.2. Ispravka na pobaruvawata na tovar na tro{ocite  
Za realizacijata od prethodnite presmetkovni periodi i za onaa koja vo tekovniot 
presmetkoven period e presmetana vo korist na prihodite se vr{i ispravka na pobaruvawata 
na tovar na tro{ocite. 

3.1.3. Prihodite od proda`ba na kredit  
Prihodite od proda`ba na kredit se priznavaat vo celost vo korist na vkupniot prihod vo 
periodot vo koj isporakata e izvr{ena.  
 



 
PRILEPSKA PIVARNICA AD Prilep 

9  Финансиски извештаи, Сметководствени политики и објаснувачки белешки 
 

3.1.4. Ostanatite prihodi  
Ostanatite prihodi pretstavuvaat prihodi koi ne poteknuvaat od osnovnata dejnost na 
Dru{tvoto.  
 
3.1.5. Prihodi od finansirawe  
Prihodite od finansirawe koi se presmetani do datata na bilansot na sostojba, se iska`uvaat 
kako prihodi vo godinata na koja se odnesuvaat, nezavisno dali se naplateni. Tie se sostojat od 
prihodi od dividendi, kapitalni dobivki od proda`ba na hartii od vrednost, prihodi od 
kamati i kursni razliki.  
Dividendite se priznavaat kako prihodi koga }e se utvrdi pravoto za primawe na istata. 
Kamatite se priznavaat na presmetkovna osnova za periodot za koi se odnesuvaat.  
 
3.2. Rashodi  
3.2.1. Tro{oci na realizacija i rashodi  
Tro{ocite na realizacija gi sodr`at site tro{oci koi se nastanati vo tekot na godinata i 
koi se direktno povrzani so ostvarenata realizacija (prihod pod to~ka 3.1.), i nivnata visina 
e zavisna od visinata na realizacijata.  
Tro{ocite se priznavaat vo zavisnost od stepenot na izvr{uvawe na datumot na so~inuvawe na 
bilansot.  
Op{ti, administrativni i tro{oci na proda`ba gi sodr`at site tro{oci koi se nastanati vo 
tekot na godinata i koi ne se direktno povrzani so ostvarenata realizacija, {to zna~i deka 
nivnata visina e nezavisna od visinata na realizacijata.  
Dru{tvoto se pridr`uva do slednite kriteriumi pri priznavawe na rashodite:  
- Rashodite imaat za posledica namaluvawe na sredstvata ili zgolemuvawe na obvrskite, {to e 
vozmo`no da se izmeri so sigurnost;  
- Rashodite imat direktna povrzanost so nastanatite tro{oci i posebnite pozicii na 
prihodite;  
- Koga se o~ekuva ostvaruvawe na prihodite vo pove}e idni presmetkovni periodi, toga{ 
priznavawe na rashodite se izvr{uva so postapka na razumna alokacija na presmetkovni 
periodi;  
- Rashodot vedna{ se priznava vo presmetkovniot period koga izdatokot ne ostvaruva idni 
ekonomski koristi, a nema uslovi da se priznae kako pozicija na aktivata vo bilansot  
- Rashodot vedna{ se priznava vo presmetkovniot period i toga{ koga nastanalo obvrska, a 
nema uslovi da se priznae kako pozicija na aktivata.  
 
3.2.2. Rashodi od finansirawe  
Rashodite od finansirawe koi se presmetani do datata na bilansot na sostojba, se iska`uvaat 
kako rashodi vo godinata na koja se odnesuvaat,  nezavisno dali se plateni. Tie se sostojat od 
rashodi od kamati, provizii i kursni razliki. Kamatite se priznavaat kako rashodi soglasno 
na vremenskiot period za koi se odnesuvaat.  
Entitetot gi kapitalizira tro{ocite za pozajmuvawe koi mo`at da se pripi{at na 
steknuvaweto, izgradbata ili proizvodstvoto na sredstvo koe se kvalifikuva, kako del od 
nabavnata vrednost na toa sredstvo. Ovie tro{oci se kapitaliziraat kako del od nabavnata 
vrednost na odredeno sredstvo koga e verojatno deka tie }e rezultiraat vo idni ekonomski 
koristi za entitetot i deka takvite tro{oci }e mo`at verodostojno da se izmerat.  
 
3.2.3. Presmetuvawe na sredstva za pla}awe i smetkovodstven tretman na kursnite razliki  
Delovnite promeni vo stranska valuta se iska`uvaat vo denari spored kursot va`e~ki na 
denot na delovnata promena. Site monetarni sredstva i obvrski iska`ani vo stranska valuta 
se prevrednuvaat vo denari spored sredniot kurs va`e~ki na denot na bilansot na sostojbata.  
Pozitivnite i negativnite kursni razliki {to nastanale so presmetka na pobaruvawata i 
obvrskite vo stranski sredstva za pla}awe vo nivnata denarska protivvrednost se iska`ani vo 
bilansot na uspeh kako prihodi, odnosno rashodi vo godinata na koja se odnesuvaat.  
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Oficijalnite devizni kursevi koristeni za konverzija vo denar na stavkite od Izve{tajot za 
finansiska sostojba iska`ani vo stranska valuta na 31 dekemvri 2017 i 2016 godina se kako 
sledi:  

2017     2016   
EUR      61.4907                        61.4812  
USD      51.2722                         58.3258 
 
3.2.4. Danok na dobivka (tekoven i odlo`en)  
Danokot od dobivka se sostoi od tekoven i odlo`en danok. Danokot od dobivka se priznava vo 
bilansot na uspeh na Dru{tvoto. Tekovniot danok od dobivka se presmetuva soglasno 
odredbite na relevantnite zakonski propisi vo Republika Makedonija. Dano~nata osnova za 
presmetuvawe na danokot na dobivka pretstavuva iznosot na dobivkata koja se utvrduva vo 
dano~niot bilans. Osnovata za presmetuvawe na danokot na dobivka se utvrduva kako razlika 
me|u vkupnite prihodi i vkupnite rashodi na dano~ni ot obvrznik vo iznosi utvrdeni soglasno 
so propisite za smetkovodstvo i smetkovodstvenite standardi. Iska`aniot finansiski 
rezultat od bilansot na uspeh se zgolemuva za nepriznaenite rashodi i pomalku utvrdeni 
prihodi utvrdeni so zakonot za danok na dobivka.  
Danokot od dobivka se presmetuva so primena na va`e~kata dano~na stapka na datumot na 
bilansot na sostojba po stapka od 10% (2016: 10%).  
Odlo`eniot danok od dobivka se presmetuva so primena na metodata na obvrski za site 
vremeni razliki koi se javuvaat na datumot na bilansot na sostojba kako razliki pome|u 
dano~nata osnova na sredstvata i obvrskite i nivnata smetkovodstvena vrednost, za celite na 
finansisko izvestuvawe. Odlo`enite dano~ni sredstva i obvrski se merat spored va`e~kite 
zakonski dano~nite stapki koi bile na sila i imaat pravno dejstovo na datumot na bilansot na 
sostojba. 

3.3. Zarabotuva~ka po akcija  
Dru{tvoto ja prika`uva osnovnata zarabotuva~ka po akcija od obi~nite akcii. Presmetkata 
na osnovnata zarabotuva~ka po akcija e napravena so podelba na neto dobivkata za godinata 
koja im pripa|a na imatelite na obi~ni akcii so ponderiraniot prose~en broj na obi~ni akcii 
vo tekot na godinata.  
 
3.4. Nematerijalni i materijalni vlo`uvawa  
3.4.1. Nedvi`nosti postrojki i oprema (NPO) 
3.4.1.1. Op{ta objava  
Po~etno, NPO se evidentiraat po nivnata nabavna vrednost. Nabavnata vrednost ja ~ini 
fakturnata vrednost na nabavenite sredstva zgolemena za site tro{oci nastanati do nivnoto 
stavawe vo upotreba. Posledovatelno, NPO se evidentiraat po nivnata nabavna vrednost 
namalena za akumuliranata amortizacija i bilo kakvo o{tetuvawe na vrednosta. Vo 
izminatiot period, Dru{tvoto vr{elo zakonska revalorizacija na NPO na krajot od godinata 
so primena na oficijalno objavenite koeficienti za revalorizacija od strana na Dr`avniot 
Zavod za Statistika koi odgovoraat na op{tiot indeks na porast na ceni, vrz nivnata nabavna 
vrednost i akumulirana amortizacija. Vakva revalorizacija pove}e ne se presmetuva i 
evidentira. Efekt od sprovedenata revalorizacija e revalorizaciona rezerva vo ramkite na 
vkupniot kapital, koja do 2001 godina se rasporeduva{e srazmerno na akcionerskata glavnica, 
zakonskite rezervi i nerasporedenata dobivka, a od 2002 godina pove}e ne se rasporeduva i se 
evidentira i iska`uva izdvoeno vo bilansot na sostojba.  
Tro{ocite za tekovno i investiciono odr`uvawe se evidentiraat na tovar na rashodite vo 
momentot na nivnoto nastanuvawe. Izdatocite koi se odnesuvaat na rekonstrukcii i 
podobruvawa, koi go menuvaat kapacitetot ili korisniot vek na upotreba na NPO, se dodavaat 
na nabavnata vrednost na tie sredstva.  
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Pozitivnata, odnosno negativnata razlika nastanata pri proda`ba na NPO se kni`i kako 
kapitalna dobivka ili zaguba i se iska`uva vo ramkite na ostanatite prihodi, odnosno 
rashodi.  
 
Model na revalorizacija  
Недвижностите се евидентирани по ревалоризираната вредност, која ја преставува нејзината објективна 
вредност на датумот на ревалоризација намалена за последователната акумулирана депрецијација и 
последователните акумулирани загуби поради обезвреднување. Ревалоризациите треба да се прават со 
достатна редовност за да осигураат дека сметководствената вредност материјално не се разликува од 
онаа која би била утврдена користејќи ја објективната вредност на крајот на периодот за известување.  
 
3.4.1.2. Amortizacija  
Amortizacijata na NPO pretstavuva sistematska raspredelba na amortizira~kiot iznos za 
vreme na korisniot vek na upotreba na sredstvoto. NPO se amortiziraat poedine~no, se do 
nivniot celosen otpis. Zemji{teto i investiciite vo tek ne se amortiziraat.  
Upotrebenite godi{ni stapki na amortizacija odnosno predvidenite korisni vekovi na 
upotreba na NPO za 2017 godina vo odnos na 2016 godina se slednite: 

Nedvi`nini 2,5-10% 2,5-10%

Deloven inventar i Mebel 5-20% 5-20%

Kompjuterska oprema i softver 25% 25%

Telekomunikaciska oprema i vozila 20-25% 20-25%
Site stapki se zgolemeni za 50% poradi rabota vo dve i tri smeni  

3.7.Zalihi  
Zalihite se iska`uvaat spored poniskata od nabavnata vrednost i neto realizacionata 
vrednost. Nabavnata vrednost gi vklu~uva site tro{oci za doveduvawe na zalihite vo nivna 
sega{na sostojba. Neto realizacionata vrednost e proceneta pazarna vrednost namalena za 
site proda`ni, transportni i distribucioni tro{oci potrebni za nivna proda`ba.  
Potro{okot na surovini i materijali i stoki se vodi po prose~ni ceni.  
Dokolku nabavnata vrednost ili cenata na ~inewe e povisoka od neto proda`nata vrednost 
zalihite se sveduvaat na neto proda`nata vrednost.  
 
3.8. Vlo`uvawa vo podru`nici  
Vlo`uvawata vo podru`nici se evidentirani vo finansiskite izve{tai na Dru{tvoto spored 
nivnata nabavna vrednost. Vlo`uvawa vo podru`nici se smetaat onie vlo`uvawa kade 
Dru{tvoto poseduva kontrola nad glasa~kata sila (nad 50%) vo drugi dru{tva.  
 
3.9. Vlo`uvawa vo hartii od vrednost  
Dru{tvoto vlo`uvawata gi kategorizira kako vlo`uvawa raspolo`ivi za proda`ba i 
vlo`uvawa koi se ~uvaat do dospevawe. Vlo`uvawata raspolo`ivi za proda`ba se onie koi se 
~uvaat neograni~en period, no mo`e da bidat prodadeni vo sekoj moment i se klasificiraat 
kako netekovni sredstva.  
Vlo`uvawata koi se ~uvaat do dospevawe se sostojat od vlo`uvawa vo kratkoro~ni hartii od 
vrednost (dr`avni zapisi ili blagajni~ki zapisi) izdadeni od strana na dr`avata ili Narodna 
Banka na Republika Makedonija i koi Dru{tvoto gi ~uva vo svoeto portfolio do nivnoto 
dospevawe zaradi ostvaruvawe na prihodi od kamati.  
Po~etno, vlo`uvawata se iska`ani po nabavna vrednost, odnosno spored iznosot na pari~ni 
sredstva i ekvivalenti na pari~ni sredstva plateni za nivna nabavka. Posledovatelno, 
vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba se merat spored objektivnata vrednost opredelena 
spored poslednata ponudena pazarna cena na istite na datumot na bilansot na sostojba za onie 
za koi ima aktiven pazar, dodeka za onie vlo`uvawa za koi ne postoi aktiven pazar se merat 
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spored nivnata nabavna vrednost namalena za eventualno nivno o{tetuvawe (ste~aj ili 
likvidacija).  
Posledovatelno, site vlo`uvawa koi se ~uvaat do dospevawe se priznavaat spored 
amortizirana nabavna vrednost koristej}i ja metodata na efektivna kamatna stapka.  
Dobivkite i zagubite od promenata na objektivnata vrednost na vlo`uvawata raspolo`livi za 
proda`ba se priznavaat neposredno vo glavninata, se dodeka vlo`uvaweto ne se prodade, 
naplati ili na drug na~in otu|i ili dodeka ne se utvrdi deka e o{teteno, koga kumulativnata 
dobivka, odnosno zaguba, koja bila prethodno priznaena vo glavninata, }e se vklu~i vo neto 
dobivkata ili zagubata za periodot.  
 
3.10. Obvrski sprema dobavuva~i  
Obvrskite sprema dobavuva~i se iska`uvaat vo visina na nominalnite iznosi {to 
proizleguvaat od delovnite transakcii. Obvrskite sprema dobavuva~i se otpi{uvaat po 
istekot na rokot na zastarenost ili so vonprocesno poramnuvawe, so tovarewe na ostanatite 
prihodi.  
 
3.11. Obvrski po krediti  
Obvrskite po krediti se sostojat od obvrski po kratkoro~ni i dolgoro~ni krediti i se 
iska`uvaat spored nivnata nominalna vrednost. Iznosite na dogovorenata kamata se 
iska`uvaat vo korist na ostanatite obvrski, a na tovar na rashodite od finansisrawe. 
Obvrskite po kreditite od stranstvo se iska`uvaat spored kursot na Denarot na denot na 
bilansot na sostojba, a kursnite razliki se evidentiraat vo ramkite na prihodi, odnosno 
rashodi od finansirawe.  
 
3.12. Kapital  
(1) Osnovna glavnina  
Osnovnata glavnina se priznava vo visina na nominalnata vrednost na izdadenite i uplateni 
akcii.  
(2) Otkupeni sopstveni akcii  
Akciite koi se izdadeni od Dru{tvoto i koi gi poseduva istoto se tretiraat kako sopstveni 
(trezorski) akcii, se priznavaat po nivnata nabavna vrednost i se prezentiraat kako 
namaluvawe na kapitalot na Dru{tvoto. Sopstvenite akcii se steknuvaat so nivno otkupuvawe 
na sekundarniot pazar na hartii od vrednost (berza) po tekovni berzanski ceni so prethodno 
doneseni odluki za nivno steknuvawe od strana na nadle`nite organi na upravuvawe na 
Dru{tvoto. Steknatatite sopstveni akcii se priznavaat po nivnata nabavna vrednost vo koja 
{to se vklu~eni i transakcionite tro{oci (provizii) napraveni za nivnoto steknuvawe. 
Sopstvenite akcii se otu|uvaat po pat na nivno povtorno izdavawe (javna ili privatna 
ponuda), kako i so netrgovski prenosi (zalog i sl) soglasno odredbite na Zakonot za hartii od 
vrednost. Razlikata {to se javuva pri otu|uvaweto na sopstvenite akcii pome|u nivnata 
nabavna i proda`na vrednost se priznava kako premija na emitirani akcii i se prika`uva vo 
ramkite na vkupniot kapital na Dru{tvoto.  
 
(3) Zakonski rezervi  
Zakonskite rezervi se formiraat od ostvarenata dobivka vrz osnova na zakonskite odredbi i 
so raspored na revalorizacionite rezervi, a mo`at da se upotrebat za pokrivawe na zagubata. 
Soglasno zakonskite odredbi, Dru{tvoto e dol`no da izdvoi od dobivkata za tekovnata godina 
minimum 5% za zakonski rezervi, se dodeka rezervite ne dostignat 10% od osnovnata glavnina 
na Dru{tvoto. Dokolku iznosot na ovaa rezerva ne nadminuva 10% od vrednosta na osnovnata 
glavnina, istata mo`e da bide upotrebena samo za pokrivawe na zagubi. Dokolku rezervata 
nadmine 10% od akcionerskiot kapital na Dru{tvoto, mo`e da bide upotrebena za isplata na 
dividendi so prethodna odluka na Sobranieto na akcioneri.  
 
(4) Revalorizaciona rezerva  
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Revalorizacionata rezerva se formira vrz osnova na izvr{enata revalorizacija soglasno 
iznesenoto vo to~ka 3.4. na ovie bele{ki. Vo soglasnost so zakonskite propisi, saldoto na 
revalorizacionata rezerva po godi{nata presmetka se evidentira vo ramkite na kapitalot. 
Ovaa rezerva ne e predmet na raspredelba.  
 
3.13. Naemi  
Naemite so koi se prenesuvaat na Dru{tvoto site rizici i koristi koi proizleguvaat od 
sopstvenosta na iznajmenoto sredstvo se priznavaat kako finansiski naemi, pri {to 
sredstvoto se evidentira spored negovata objektivna vrednost ili dokolku e taa poniska, 
sega{nata vrednost na minimalnite pla}awa za naemot. Naemite kade {to zna~aen del od 
rizicite i koristite koi proizleguvaat od sopstvenosta se zadr`ani od naemodavatelot, se 
klasificiraat kako operativni naemi. Pla}awata za naem pri operativen naem se iska`uvaat 
vo bilansot na uspeh na ramnomerna osnova za vremetraeweto na naemot vo evidencijata na 
naematelite. Naemodavatelite gi prezentiraat sredstvata koi se predmet na operativen naem 
vo bilansot na sostojba kako sredstva za izdavawe ili vlo`uvawa vo nedvi`nosti.  
 
3.14. Koristi na vrabotenite  
Koristi na vrabotenite se site formi na nadomestok koj go dava Dru{tvoto vo razmena za 
izvr{enata usluga od strana na vrabotenite.  
(1) Kratkoro~ni koristi za vrabotenite  
Kratkoro~ni koristi za vrabotenite se koristi koi dospevaat za pla}awe vo ramkite na 
dvanaeset meseci po krajot na periodot vo koj vrabotenite ja izvr{ile uslugata. Tuka spa|aat 
platite i pridonesite za socijalno osiguruvawe, kratkoro~no plateni otsustva, u~estva vo 
dobivkite i drugi nemonetarni koristi. Site kratkoro~ni koristi za vrabotenite se 
priznavaat kako rashod i obvrska vo visina na nediskontiraniot iznos na koristite.  
(2) Koristi po prestanok na vrabotuvaweto  
Dru{tvoto vr{i uplata na pridonesite za penzisko i invalidsko osiguruvawe na vrabotenite 
vo soglasnost so doma{nata zakonska regulativa. Pridonesite, zasnovani na platite na 
vrabotenite, se uplatuvaat vo Nacionalniot fond. Dru{tvoto nema nikakvi dopolnitelni 
obvrski povrzani so pla}aweto na ovie pridonesi.  
Dru{tvoto e obvrzano da im isplati na vrabotenite koi zaminuvaat vo penzija minimalna 
otpremnina koja odgovara na dva mese~ni prose~ni plati isplateni vo dr`avata vo momentot 
na penzionirawe. Dru{tvoto nema napraveno rezervirawe za ova pravo na vrabotenite bidej}i 
se smeta deka sumata e nezna~ajna za finansiskite izve{tai.  
 
3.15. Rezervacii i neizvesnosti  
(1) Rezervacii  
Rezervacii (rezervi za obvrski) se priznavaat koga Dru{tvoto ima sega{na obvrska (pravna 
ili izvedena) kako rezultat na minat nastan, koga e verojatno deka }e nastanat idni odlivi na 
sredstva po toj osnov i koga e mo`no da se proceni iznosot na obvrskata. Koga se o~ekuva 
nadomestuvawe na del od vakva obvrska vo idnina, primer preku dogovori za osiguruvawe, 
nadomestuvaweto se priznava kako posebno sredstvo no samo koga e izvesno deka }e bide 
primeno istoto. Rashodot za bilo koja rezervacija se priznava vo bilansot na uspeh namaleno 
za iznosot na nadomestuvaweto. Ako efektot od vremenskata dimenzija na parite e zna~aen, 
rezervaciite se diskontiraat na nivnata sega{na vrednost so primena na stapki pred 
odano~uvawe koi gi odrazuvaat tekovnite pazarni procenki.  
(2) Neizvesnosti  
Neizvesna obvrska e mo`na obvrska koja proizleguva od minati nastani, ~ie postoewe }e bide 
potvrdeno so slu~uvawe ili neslu~uvawe na eden ili pove}e neizvesni idni nastani, koi ne se 
vo celost pod kontrola na Dru{tvoto. Neizvesni obvrski ne se priznavaat vo finansikite 
izve{tai, tuku samo se obelodenuvaat.  
Neizvesni sredstva se mo`ni sredstva koi proizleguvaat od minati nastani, ~ie postoewe }e 
bide potvrdeno so slu~uvawe ili neslu~uvawe na eden ili pove}e neizvesni idni nastani, koi 
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ne se vo celost pod kontrola na Dru{tvoto. Neizvesni sredstva se priznavaat samo koga e 
verojaten prilivot na ekonomski koristi.  
 
3.16. Finansiski rizici i upravuvawe so finansiski rizici  
 
3.16.1. Pazaren rizik  
a) Rizik od kursni razliki  
Dru{tvoto vleguva vo transakcii vo stranska valuta, koi proizleguvaat od proda`bi i 
nabavki na stranski pazari, pri {to istoto e izlo`eno na sekojdnevni promeni na kursevite 
na stranskite valuti. Dru{tvoto nema posebna politika za upravuvawe so ovoj rizik so ogled 
deka vo Republika Makedonija ne postojat posebni finansiski instrumenti za izbegnuvawe na 
ovoj vid rizik. Spored ova Dru{tvoto e izlo`eno na mo`nite fluktuacii na stranskite 
valuti, koe e sepak ograni~eno poradi faktot deka najgolem broj transakcii se vo Evra, ~iј 
valuten kurs se smeta za relativno stabilen. Mo`niot efekt e daden vo tabelata podolu.  
 
b) Cenoven rizik  
Rizikot od cenata na kapitalot e verojatnosta deka cenata na kapitalot }e fluktuira i }e 
vlijae na fer vrednosta na vlo`uvawata vo akcii i ostanatite instrumenti ~ija vrednost 
proizleguva od konkretnite vlo`uvawa vo akcii ili od indeksot na cenite na kapitalot. 
primarnata izlo`enost na cenata na kapitalot proizleguva od vlo`uvawata vo hartii od 
vrednost i udeli. Dru{tvoto e izlo`eno na rizik od promeni na cenite na vlo`uvawata 
raspolo`ivi za proda`ba i istiot e nadvor od kontrola na Dru{tvoto.  
 
b) Kamaten rizik  
Dru{tvoto se izlo`uva na rizik od promeni na kamatni stapki vo slu~aj koga koristi krediti 
i pozajmici ili koga ima deponirani sredstva vo banki dogovoreni po varijabilni kamatni 
stapki. Dru{tvoto nema koristeno vakvi krediti i pozajmici, mo`e da se ka`e deka ne postoi 
izlo`enost sprema vakov vid na rizik, no dru{tvoto ima deponirano(oro~eni) pari~ni  
sredstva vo dve banki no toj zavisi od dvi`ewata na finansiskite pazari i Dru{tvoto nema 
na~in istiot da go namali.  
 
3.16.2. Likvidnosen rizik  
Upravuvaweto so likvidnosen rizik e centralizirano vo Dru{tvoto.  
Likvidnosniot rizik ili rizik od nelikvidnost postoi koga Dru{tvoto nema da bide vo 
sostojba so svoite pari~ni sredstva redovno da gi pla}a obvrskite sprema svoite doveriteli. 
Vakviot rizik se nadminuva so konstantno obezbeduvawe na potrebna gotovina za servisirawe 
na svoite obvrski,  Dru{tvoto nema vakvi problemi vo svoeto rabotewe.  
Dru{tvoto ne koristi finansiski derivativi.  
 
3.16.3. Krediten rizik  
Kreditniot rizik proizleguva od pari i pari~ni sredstva depoziti vo banki i finansiski 
institucii, kako i kreditna izlo`enost kon korporativni klienti od proda`ba, vklu~uvaj}i 
gi pobaruvawata i obvrzuvawata.  
Izlo`enosta na Dru{tvoto na krediten rizik e ograni~ena. Upravuvaweto so kreditniot 
rizik se vr{i so prevzemawe na soodvetni merki i aktivnosti od strana na dru{tvoto. Vo 
slu~aj na nepla}awe, Dru{tvoto prestanuva so proda`ba kon  klientite. Dru{tvoto ima 
zna~ajni koncentracii na krediten rizik so ogled na goleminata na bazata na klienti koja e so 
poedine~no mali iznosi i so nepovrzanost pome|u klientite. Najgolema koncentracija na 
pobaruvawata vo zemjata (preku 46%) se kaj edinaeset distributeri  i se obezbedeni so 
bankarski garancii, a kon pogolemiot broj na golemite kupuva~i  se vodi i politika na 
limitirawe na izlo`enosta.  
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So cel da ja osigura naplatata na pobaruvawata, Dru{tvoto sproveduva dejstva: kompenzacii so 
klientite, pokrenuvawe na sudski sporovi, vonsudski spogodbi i sl. Dru{tvoto ima izgradeno 
posebna politika so cel da se upravuva ili da se namali kreditniot rizik so koncentracija na 
pobaruvawata kaj nekolku distributeri vo dr`avata koi garantiraat so zalo`uvawe na svojot 
imot, bankqarski garancii ili so limitirawe na izlo`enosta.  
 
3.16.4. Dano~en rizik  
Soglasno zakonskite propisi vo RM, finansiskite izve{tai i smetkovodstvenite evidencii 
na Dru{tvoto podle`at na kontrola od strana na dano~nite vlasti po podnesuvaweto na 
dano~nite izve{tai za godinata. Zaklu~no so datumot na odobruvawe na ovie finansiski 
izve{tai, ne e izvr{ena kontrola na danokot od dobivka za 2017 godina, kako i na danokot na 
dodadena vrednost, personalen danok na dohod i pridonesi na li~ni primawa. Spored ova, 
dopolnitelni danoci vo slu~aj na idna kontrola od strana na dano~nite vlasti vo ovoj moment 
ne mo`e da se opredelat so razumna sigurnost. Раководството на Друштвото нема сознанија ili 
zakani за било какви дополнителни околности кои можат да создадат потенцијални материјални 
обврски во тој поглед.  
 
3.16.5. Upravuvawe so kapitalniot rizik  
Celite na Dru{tvoto vo vrska so upravuvaweto so kapitalot se za~uvuvawe na sposobnosta na 
Dru{tvoto da prodol`i da raboti vrz osnova na pretpostavkata za kontinuitet za da se za~uva 
optimalna kapitalna struktura koja bi go namalila tro{okot na kapital i bi obezbedila 
prinosi na sopstvenicite.  
 
3.17. Utvrduvawe na objektivna vrednost  
Dru{tvoto ima politika za obelodenuvawe na informacii za objektivna vrednost na onie 
komponenti od sredstvata i obvrskite za koi se raspolo`ivi pazarni ceni i za onie kaj koi 
objektivnata vrednost mo`e zna~itelno da se razlikuva od smetkovodstvenata vrednost. Vo 
Republika Makedonija ne postoi dovolno nivo na pazarno iskustvo, stabilnost i likvidnost za 
kupoproda`ba na pobaruvawa i drugi finansiski sredstva ili obvrski i odtuka za istite vo 
momentov ne se raspolo`ivi pazarni ceni. Kako rezultat na otsustvo na aktiven pazar, 
objektivnata vrednost ne mo`e da bide utvrdena na verodostojna osnova. Rakovodstvoto na 
Dru{tvoto ja procenuva sevkupnata izlo`enost na rizik i vo slu~ai koga procenuva deka 
vrednosta na sredstvata spored koja se evidentirani vo smetkovodstvoto ne bi mo`ela da bide 
realizirana, se vr{i ispravka na vrednosta.  
Rakovodstvoto smeta deka iska`anite smetkovodstveni iznosi se najvalidni i najkorisni 
izve{tajni vrednosti pri pazarni uslovi. 

Dru{tvoto raspolaga so finansiski sredstva i obvrski koi gi vklu~uvaat pobaruvawata od 
kupuva~i, vlo`uvawata raspolo`livi za proda`ba, obvrskite kon dobavuva~i i obvrskite po 
krediti, kako i nefinansiski sredstva za koi golem broj na smetkovodstveni politiki i 
obelodenuvawa baraat utvrduvawe na nivnata objektivna vrednost.  
Objektivnata vrednost na finansiskite sredstva i obvrski e pribli`na na nivnata 
smetkovodstvena vrednost so ogled na faktot deka istite imaat nivnata smetkovodstvena 
vrednost so ogled na faktot deka istite imaat relativno kratka dospeanost vo rok od 
maksimum do edna godina od datumot na relativno kratka dospeanost vo rok od maksimum do 
edna godina od datumot na bilansot na sostojba, so isklu~ok na vlo`uvawata raspolo`livi za 
proda`ba koi imaat karakter na dolgoro~ni sredstva i za koi objektivnata vrednost e 
utvrdena vrz osnova na poslednata pazarna cena na istite na datumot na bilansot na sostojba.  
 
3.18. Kontinuitet  
Друштвото постојано врши анализа во однос на принципот на континуитет и не се очекуваат 
неусогласености и напуштање на работењето или дејноста во наредниот период. Во иднина се очекува 
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зголемување на обемот на работа и продолжување на својата дејност согласно со принципот на 
континуитет  
 
3.19. Finaniski instrumenti  
3.19.1. Rizik od finansirawe  
Dru{tvoto vr{i finansirawe  na svoeto rabotewe isklu~ivo so sopstveni sredstva ili 
nezna~ajno zadol`uvawe kaj svoite dobavuva~i. Dru{tvoto kontinuirano ja sledi svojata 
zadol`enost preku soodvetna analiza, preku soodvetna analiza koja so sostojba na 31 dekemvri 
2017 i 2016 godina e slednata:  

2017 2016
Kratkoro~ni obvrski            278,512            200,991 

Pari i pari~ni ekvivalenti              33,257            141,032 

Neto obvrski (pari)            245,255              59,959 
Vkupen kapital         1,998,233         1,836,736 

% na zadol`enost 12.27 3.26

Rizik od finansirawe                                                     vo 000 denari 

 
 
3.19.2. Rizik od devizna valuta  
Dru{tvoto vleguva vo transakcii vo stranska valuta, koi proizleguvaat od proda`bi i 
nabavki na stranski pazari, pri {to istoto e izlo`eno na sekojdnevni promeni na kursevite 
na stranskite valuti.  
Sostojbata so deviznite iznosi na sredstvata i obvrskite denominirani do denari na 31 
dekemvri 2017 i 2016 godina po valuti e slednata: 
 

Sredstva vo 000 den 2017 2016
EUR              19,984              16,497 

USD 

             19,984              16,497 

Obvrski vo 000 den 2017 2016
EUR            116,559              29,770 

USD 

           116,559              29,770  
Dru{tvoto prete`no e izlo`eno na EUR. Izlo`enosta sprema EUR kaj obvrskite gi vklu~uva 
i obvrskite po krediti od doma{ni banki koi imaat devizna klauzula i ~ija otplata vo denari 
zavisi od dvi`ewata na kursot na denarot vo odnos na Evroto.  
Slednata tabela ja poka`uva senzitivnata analiza na zgolemuvawe ili namaluvawe za 10% na 
makedonskiot denar vo odnos na stranskite valuti. Analizata e napravena na deviznite salda 
na sredstvata i obvrskite na datumot na bilansot na sostojba. Pozitivnite iznosi se 
zgolemuvawa na dobivkata, a negativnite se namaluvawa na dobivkata za soodvetniot period. 
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Sredstva 2017 2016 2017 2016

EUR          (1,998)          (1,650)            1,998            1,650 
USD 

Neto Efekt          (1,998)          (1,650)            1,998            1,650 

Obvrski 2017 2016 2017 2016

EUR          11,656            2,977        (11,656)          (2,977)
USD 

Neto Efekt          11,656            2,977        (11,656)          (2,977)

Namaluvawa za 10% 

Zgolemuvawa za 10% Namaluvawa za 10% 

Zgolemuvawa za 10% 

 
3.19.3. Krediten rizik  
Kreditniot rizik se javuva vo slu~aj koga kupuva~ite na Dru{tvoto nema da bidat vo sostojba 
da gi ispolnat svoite obvrski za pla}awe. Pobaruvawata od kupuva~i se sostojat od golem broj 
na poedine~ni salda. Ovie pobaruvawa ne se obezbedeni so bilo kakvo obezbeduvawe vo forma 
na menici, garancii ili drug vid na kolateral. Najgolema koncentracija na pobaruvawata vo 
zemjata (preku 46%) se kaj edinaeset distributeri  i se obezbedeni so bankarski garancii, a 
kon pogolemiot broj na golemite kupuva~i  se vodi i politika na limitirawe na izlo`enosta. 
Politika na dru{tvoto e postojano sledewe na naplatata na pobaruvawata preku nepsredni 
kontakti so kupuva~ite,  a za nesovesnite sleduvaat opomeni, predlozi za izvr{uvawe i na kraj 
tu`bi. 
Strukturata na pobaruvawa od kupuva~i spored nivnata dospeanost na 31 dekemvri 2017 e kako 
{to sleduva: 

Vo (000) denari Bruto iznos 
Ispravka na 

vrednosta 
Neto 
iznos 

Nedospeani pobaruvawa 

Dospeani pobaruvawa 

- do 1 godina                220,922      220,922 

- od 1 do 3 godini 

- nad 3 godini  
 
Strukturata na pobaruvawa od kupuva~i spored nivnata dospeanost na 31 dekemvri 2016 e kako 
{to sleduva: 

Vo (000) denari Bruto iznos 
Ispravka na 

vrednosta 
Neto 
iznos 

Nedospeani pobaruvawa 

Dospeani pobaruvawa 

- do 1 godina                203,655      203,655 

- od 1 do 3 godini 
- nad 3 godini  

3.19.4 Rizik od promena na kamatite  
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Dru{tvoto e izlo`eno na rizik od promenite na kamatnite stapki vo slu~aj koga koristi 
krediti i pozajmici ili koga ima plasirano sredstva kaj drugi dru{tvo ili banki dogovoreni 
po varijabilni kamatni stapki.  
Smetkovodstvenata vrednost na finansiskite sredstva i obvrski spored izlo`enosta na 
kamatniot rizik na krajot od godinata e kako {to sleduva: 

2017 2016
Finansiski sredstva 
Nekamatonosni 

- Pari~ni sredstva              33,257            141,032 

- Pobaruvawa od kupuva~i            220,922            203,655 

- Ostanati pobaruvawa              60,032              20,731 

               314,211                365,418 
Kamatonosni 

- Oro~eni depoziti                792,745                866,406 
Vkupno finansiski sredstva            1,106,956            1,231,824 

Finansiski obvrski 
Nekamatonosni 

- Obvrski kon dobavuva~i            218,138            138,642 

- Ostanati tekovni obvrski                   60,374                   62,349 

               278,512                200,991 
Kamatonosni so promenliva 
kamata - Krediti od banki

                             -                                -   
Vkupno finansiski obvrski                278,512                200,991 

vo 000 denari 

 

Slednata tabela ja poka`uva senzitivnata analiza na zgolemuvawe ili namaluvawe za 2% 
poeni na kamatnite stapki na koristenite (zemeni) krediti i dadeni depoziti vo banki. 
Analizata e napravena na saldata na obvrski za krediti i dadeni depoziti na datumot na 
bilansot na sostojba. Pozitivnite iznosi se zgolemuvawe na dobivkata a negativnite se 
namaluvawe na dobivkata za soodvetniot period.  

2017 2016 2017 2016
Zemeni krediti 

Dadeni krediti 15,855           17,328              (15,855)          (17,328)

15,855                      17,328      (15,855)          (17,328)

Zgolemuvawe za 2% 
poeni

Namaluvawe za 2% 
poeni

 
                                                   
3.19.5. Rizik od likvidnost  
Slednata tabela ja dava ro~nosta na finansiskite sredstva i obvrski na Dru{tvoto so 
sostojba na 31 dekemvri 2017 godina spored nivnata dospeanost: 
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Rizik od likvidnost 2017 Do 1 
mesec 

1-3 
meseci 

3-12 
meseci 

Nad 12 
meseci 

Vkupno 

Pari~ni sredstva          33,257         33,257 
Kupuva~i      220,922       220,922 
Ostanati pobaruvawa         53,438         53,438 
Dadeni pozajmici            6,594            6,594 
Vlo`uvawa- oro~eni      792,745       792,745 

         33,257      220,922      852,777                        -     1,106,956 
Dobavuva~i      218,138       218,138 
Krediti                    -   
Ostanati obvrski         53,491            6,883         60,374 

                    -        271,629            6,883                        -         278,512  

Rizik od likvidnost 2016 Do 1 
mesec 

1-3 
meseci 

3-12 
meseci 

Nad 12 
meseci 

Vkupno 
Pari~ni sredstva       141,032       141,032 
Kupuva~i      203,655       203,655 
Ostanati pobaruvawa         11,412         11,412 
Dadeni pozajmici            9,319            9,319 
Vlo`uvawa- oro~eni      866,406       866,406 

      141,032      203,655      887,137                        -     1,231,824 
Dobavuva~i      138,642       138,642 
Krediti                    -   
Ostanati obvrski         59,795            2,554         62,349 

                    -        198,437            2,554                        -         200,991  

Drugi objasnuva~ki bele{ki  
Ovie bele{ki se izrazeni vo 000 den. osven ako ne e poinaku navedeno.   
 
PRIHODI 

2017 2016
Приходи од продажба на добра   1,739,346   1,602,185 

       23,954        22,779 
Приходи од продажба на          9,806          8,656 

VKUPNO   1,773,106   1,633,620 

Приходи од продажба на добра (производи) и услуги во 

4.ПРИХОДИ ОД ПРОДАЖБА

 
 

2017 2016
              65 

       54,425        34,104 

VKUPNO        54,425        34,169 

5.ОСТАНАТИ ПРИХОДИ

Приходи од наплатени отпишани побарувања и приходи од 

Останати приходи од работењето 
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2017 2016
Приходи врз основа на позитивни          2,387          1,390 

Prihodi od oro~eni depoziti        29,820        33,281 

Останати финансиски приходи             108             204 

VKUPNO        32,315        34,875 

6.ФИНАНСИСКИ ПРИХОДИ 

 

RASHODI 

2017 2016

     620,287      559,474 

            869          1,107 

       47,022        52,883 

         9,510 

       56,660        18,480 

         1,600        43,193 

VKUPNO      735,948      675,137 

Трошоци за енергија (за administracija) 
Трошоци за енергија (за производство) 
Трошоци за материјали (за администрација, 
Трошоци за суровини и материјали (за производство) 

Трошоци за резервни делови, и материјали (за производство) 

7.TRO[OCI ZA SUROVINI, MATERIJALI, 
ENERGIJA, REZERVNI DELOVI I SITEN INVENTAR 

Трошоци за ситен инв., амбалажа и автогуми (за администрација) 

 
 

2017 2016
     320,509      270,793 

            166 

         3,094 

VKUPNO      323,603      270,959 

8.NABAVNA VREDNOST 

Набавна вредност на продадени добра (стоки) 

Набавна вредност на продадени нетековни средства кои 

Набавна вредност на продадени материјали, резервни 

 
 

2017 2016
Transportni uslugi        48,746        15,817 

         2,291          2,203 

            118 

Услуги за одржување и заштита        24,234        27,562 

Наем - лизинг        14,419        12,899 

Комунални услуги          5,634          4,549 

     162,074      118,831 

Ostanati uslugi        11,242          6,648 

VKUPNO      268,640      188,627 

9.ТРОШОЦИ ЗА УСЛУГИ

Трошоци за реклама, пропаганда, промоција и саеми 

Nадворешни услуги за израб. на добра и изврш. на услуги 
Поштенски услуги, телефонски услуги и интернет 

 
 

2017 2016

       54,618        53,337 

       75,569        74,201 

       15,421        15,506 

VKUPNO      145,608      143,044 

Останати трошоци за вработените 

10.ПЛАТА, НАДОМЕСТОЦИ НА ПЛАТА И ОСТАНАТИ 
ТРОШОЦИ ЗА ВРАБОТЕНИТЕ 

Bruto-Плата и надоместоци на плата-proizvodstvo

Bruto-Плата и надоместоци на плата-administracija
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2017 2016

Трошоци за амортизација 148988      154,796 

VKUPNO      148,988      154,796 

11.ТРОШОЦИ ЗА АМОРТИЗАЦИЈА И РЕЗЕРВИРАЊА 

 
 

2017 2016
         4,835          6,864 

       16,405        11,854 

         4,902          3,550 

Трошоци за репрезентација        13,508        12,745 

Трошоци за осигурување          1,871          2,069 
Банкарски услуги и трошоци за          2,018          1,290 

         1,192             954 

       12,794        10,797 

VKUPNO        57,525        50,123 

Надоместоци на трошоци на вработените и подароци 

Надоместоци на ~lenovi na UO

Трошоци за спонзорства и донации 

12.ОСТАНАТИ ТРОШОЦИ ОД РАБОТЕЊЕТО 

Дневници за службени патувања, ноќевања и патни 

Даноци кои не зависат од резултатот, членарини и 

Останати трошоци на работењето 

 
 

2017 2016

         4,344 

         6,266        13,939 

VKUPNO        10,610        13,939 

Казни, пенали, надоместоци за штети и друго 

Vrednosno usoglasuvawe na kratkoro~ni pobaruvawa

Останати расходи од работењето 

Расходи за дополнително одобрени попусти, рабат, 

13.ОСТАНАТИ РАСХОДИ

 
 

2017 2016

              14               70 

         2,915          2,078 

VKUPNO          2,929          2,148 

14.ФИНАНСИСКИ РАСХОДИ

Расходи врз основа на камати од работењето со неповрзани 
друштва 
Расходи врз основа на негативни курсни разлики од работењето со 

 
 
15. Danok na dobivka  
Пri odano~uvaweto na dobivkata za 2017 i 2016godina kako osnova se zema finansiskiot 
rezultat vo Bilansot na uspeh koregiran za nepriznaeni rashodi za dano~ni celi. Vo 
prodol`enie gi davame podatocite za 2017 godina so sporedbeni podatoci za 2016 godina 
 

2017 2016

     188,289      162,952 
     (91,341)      (95,577)
         4,721               11 

       12,163        11,470 

         4,344               70 

       26,548        26,727 

Reinvestirana dobivka    (139,117)    (133,855)

       96,948        67,375 
         9,695          6,738 

Finansiski rezultat na Bilans na uspeh 

Nepriznaenite rashodi za dano~ni 
Isplateni nadomestoci na tro{oci i drugi li~ni 
primawa od raboten odnos nad utvrdeniot iznos Tro{oci za reprezentacija 

Presmetan danok na dobivka 

Pari~ni i dano~ni kazni, penali i kazneni kamati za 
nenavremena uplata na javni dava~ki i na tro{oci za 
prisilna naplata. Drugi usoglasuvawe na rashodite 

Dano~na osnova 

15. UTVRDUVAWE NA DANOK NA DOBIVKA 
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2017 2016

     178,594      156,215 
     178,594      156,215 

     178,594      156,215 

2017 2016
       39,918        39,918 

       39,918        39,918 

         4,474          3,913 

Neto dobivka koja im pripa|a na imatelite na obi~ni 
akcii 

Ponderiran prose~en broj na obi~nite akcii 

Izdadeni obi~ni akcii na 1 januari 

broj na akcii

16. ZARABOTUVA^KA PO AKCIJA

Neto dobivka koja im pripa|a na imatelite na obi~ni 

Ponderiran prose~en broj na obi~nite akcii na 31.12.

Osnovna zarabotuva~ka po akcija (vo MKD) 

Neto dobivka za godinata 

 
 
 
DOLGORO^NI SREDSTVA  
 

Opis Zemji{
te 

Grade`ni 
objekti 

Oprema Vkupno 

Nabavna vrednost 

Saldo na 1 Januari 2017   24,110          342,095       2,764,046          113,584       3,243,835 

Korekcija             (2,872)             (2,360)             (5,232)

  24,110          339,223       2,761,686          113,584       3,238,603 

Zgolemuvawe     1,901             17,241          187,196          458,918          665,256 

Namaluvawe          (18,926)        (187,957)        (206,883)

Saldo na 31 Dekemvri 2017   26,011          356,464       2,929,956          384,545       3,696,976 

Ispravka na vrednosta 

Saldo na 1 Januari 2017            -            238,225       2,426,876       2,665,101 

Korekcija             (2,296)               2,296             (4,093)             (4,093)

         235,929       2,429,172             (4,093)       2,661,008 

Amortizacija               6,263          142,725          148,988 

Namaluvawe          (14,334)          (14,334)

Saldo na 31 Dekemvri 2017            -            242,192       2,557,563             (4,093)       2,795,662 

Neto smetk.Vred.na 01.01.2017   24,110          100,998          334,810          113,584          573,502 

Neto smetk.Vred.na 31.12.2017   26,011          114,272          372,393          388,638          901,314 

17. MATERIJALNI SREDSTVA 

Drugi 
mater.sred. 
i Inv.vo tek
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Opis Zemji{
te 

Grade`ni 
objekti 

Oprema Fin.vlo`. Vkupno 

Nabavna vrednost 

Saldo na 1 Januari 2016   22,880          321,963       2,720,817               1,001       3,066,661 

Korekcija               2,872             10,999                  651             14,522 

  22,880          324,835       2,731,816               1,652       3,081,183 

Zgolemuvawe     1,230             17,260             43,946             62,436 

Namaluvawe          (11,716)          (11,716)

Saldo na 31 Dekemvri 2016   24,110          342,095       2,764,046               1,652       3,131,903 

Ispravka na vrednosta 

Saldo na 1 Januari 2016          219,199       2,296,814                  499       2,516,512 

Korekcija             13,437             (7,429)               6,008 

         232,636       2,289,385                  499       2,522,520 

Amortizacija               5,589          149,207          154,796 

Namaluvawe          (11,716)          (11,716)

Saldo na 31 Dekemvri 2016            -            238,225       2,426,876                  499       2,665,600 

Neto smetk.Vred.na 01.01.2016   22,880          105,636          435,002               1,153          564,671 

Neto smetk.Vred.na 31.12.2016   24,110          103,870          337,170               1,153          466,303 

17. MATERIJALNI SREDSTVA

 
 
Долгорочните финансиски вложувања се однесуваат на вложувањa vo:  
- Trgovsko Dru{tvo za proizvodstvo, trgovija i uslugi Pako Mak uvoz izvoz DOO pri {to 
vkupniot vlog iznesuva 652.000 denari odnosno 6% od osnovnata glavnina e vo sopstvenost na 
АД Prilepska pivarnica. 
250710 
- Drugi dolgoro~ni vlo`eni sredstva vo vkupen iznos od 501.420 den.  
(dolgoro~ni fin.krediti 250.710 den. i drugi dolgoro~ni sredstva 250.710 den) 
 
 

2017 2016

652             652 

499             499 

          (499)

502             502 

VKUPNO          1,154          1,653 

Ispravka na vrednosta na Vlo`uvawa vo BNT

Udeli vo MakoPako-Sk

Vlo`uvawe vo BNT

Drugi dolgoro~ni vlo`uvawa

18.ДОЛГОРОЧНИ ФИНАНСИСКИ СРЕДСТВА
Вложувања во подружницi i dr. vlo`uvawa
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     111,790      123,448 

Залиха на резервни делови        50,095        48,026 

Siten inventar vo upotreba        11,640        14,809 

Ambala`a na zaliha 5,230        68             

Ambala`a vo upotreba 350,536    323,335    

Avtogumi na zaliha i upotreba 8,363        7,072        

   (362,120)    (336,958)

Производство (изградба) во тек        20,402        18,347 

Gotovi proizvodi na sklad        38,735        18,523 

Zaliha na trgovski Стоки        32,152        14,576 

Разлика во цени на стоките 
266,823    231,246    

Surovini i materijali na zaliha 

Vrednosno usoglasuvawe na zalihite na sitniot inventar, 

Вкалкулиран данок на додадена вредност 

19.SE VKUPNO ZALIHI 

Отстапување од стандардните (плански) цени на суров и 

19. ZALIHI 
TEKOVNI SREDSTVA 

 
 

2017 2016

         6,594          9,319 

VKUPNO          6,594          9,319 

20.AVANSI DEPOZITI I KAUCII 

Побарувања за дадени аванси, депозити и кауции во земјата 

(Za Sir.i mat.,rez.delovi,Sit.inv.,ambalza i avto gumi)

 
 

2017 2016
       31,838      140,095 

         1,419             937 

VKUPNO        33,257      141,032 

Парични средства на трансакциски сметки во денари 

Парични средства na devizni smetki i благајнi

PARI^NI SREDSTVA , EKVIVALENTI I 
POBARUVAWA 

21.ПАРИЧНИ СРЕДСТВА И ПАРИЧНИ ЕКВИВАЛЕНТИ 

 
 

2017 2016
     219,032      206,067 

       19,984        16,497 

     (18,094)      (18,908)

VKUPNO                -        220,922      203,656 

22.ПОБАРУВАЊА ОД КУПУВАЧИ 

Побарувања од купувачи во земјата 

Побарувања од купувачи во странство 

Vrednosno usogl.na pobaruvawata 

 
 

2017 2016

Данок на додадена вредност        47,831               25 

            113          4,607 

VKUPNO        47,944          4,632 

Побарувања за повеќе платен данок na dob., данок на вк.prih и 
данок на прих. платен на стр. правно лице (задржан данок) 

23.ПОБАРУВАЊА ОД ДРЖАВATA 
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2017 2016

Depozit vo BNT 681           681           

Depozit vo Stopanska b-ka 726,080    398,830    

Depozit vo Komercijalna b-ka 31,500      

Depozit vo [parkase b-ka 61,500      431,700    

Drugi pobaruvawa-(kratkoro~ni plasmani) 4,010        3,695        
VKUPNO 792,271    866,406    

24.KRATKORO^NI ORO^ENI DENARSKI SREDSTVA 

 
 

2017 2016

              14             135 

         1,044          1,044 

          (571)           (571)

         5,007          6,178 

VKUPNO          5,494          6,786 

Останати побарувања од вработените 

Otkupeni sopstveni akcii

Vrednosno usoglasuvawe na kratkoro~ni finansiki 

Aktivni Vremenski Razgrani~uvawa

24. OSTANATI ПОБАРУВАЊА I 
POBARUVAWA ОД ВРАБОТЕНИТЕ I AVR 

 

2016 2017 2016 2017

Br. na akcii 
Br. na 
akcii 

Br. na 
akcii 

000 MKD 000 MKD 

Obi~ni akcii so pravo na        39,918        39,918 305,262         305,262 

Otkupeni sopstveni akcii             (17)             (17)        (1,044)        (1,044)

Vkupno obi~ni akcii        39,901        39,901      304,218      304,218 

2017 2016
Kiril Samarxioski 62.63 62.63

Sa{ko Samarxioski 5.01 5.01

Pande Samarxioska 5.01 5.01

7.73 4.46

8.15 8.35Stopanska banka AD(zastapnik-banka ~uvar)

Slednite akcioneri imaat sopstvenost nad 5% od akciite koi nosat pravo na glas 
so sostojba na 31 dekemvri 2017 i 2016 godina: 

Komercijalna banka AD (zastapnik-banka ~uvar)

Nominalnata vrednost na edna akcija iznesuva 125 EUR.

Akcioner: 

25. AKCIONERSKI KAPITAL 

Akcionerskiot kapital na Dru{tvoto pretstavuva nominiran kapital koj se formira so 
izdavawe na hartii od vrednost (akcii) na akcionerite. Dru{tvoto ima izdadeno samo obi~ni 
akcii. Obi~nite akcii nosat pravo na u~estvo vo raspredelbata na ostvarenata dobivka 
(dividenda) i pravo na upravuvawe so Dru{tvoto (pravo na glas) 
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2017 2016
     101,579      108,872 

     116,559        29,770 

VKUPNO      218,138      138,642 

   vo 000 denari
27.КРАТКОРОЧНИ ОБВРСКИ СПРЕМА ДОБАВУВАЧИ 

KRATKORO^NI OBVRSKI 

Обврски спрема добавувачи во земјата 

Обврски спрема добавувачи од странство 

Обврски од специфично работење 

 

 

2017 2016

38,304      44,730      

14,491      14,285      

VKUPNO        52,795        59,015 

Обврски за даноци и придонеси на плата и надоместоци на плата 

Обврски за данок на непризнати расх. и помалку искажани приходи 

29.КРАТКОРОЧНИ ОБВРСКИ ЗА ДАНОЦИ, 
ПРИДОНЕСИ И ДРУГИ ДАВАЧКИ  

Obvrski po osnov na u~estvo vo rezultatot

Obvrski po danoci i akcizi

 

2017 2016

696 781

VKUPNO             696             781 

Ostanati obvrski sprema vrabotenite(patni,dnevni i dr.)

30.ОБВРСКИ СПРЕМА ВРАБОТЕНИТЕ 

Обврски за плата и надоместоци на плата 

 

         2,017          2,016 

36             

6,847        2,554        

VKUPNO          6,883          2,554 

31.ОСТАНАТИ КРАТКОРОЧНИ ОБВРСКИ И 
КРАТКОРОЧНИ РЕЗЕРВИРАЊА i PVR 

Останати краткорочни обврски 

Pasivni vremenski Razgrani~uvawa
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Naziv 

Vid na 
povrzanost 
(dru{tvo vo 

sopstvenost na 
direktorot, 
mnozinska 

sopstvenost na 
akcionerite, 

rakovodstvoto, 
vrabotenite , itn) 

Vid na 
delov
niot 

odnos 
(kupuv

a~, 
dobav
uva~, 
kredi
tor i 
sl.) 

saldo01.
01. 2016 

(+/-)

promet 
dol`i 

promet 
pobaruva 

saldo
31.12. 
2017 
(+/-)

Kiril 
Samarxioski-
sopstvenik na 
Pivar06 dooel

62.63% akciite vo 
AD  se se vo negova  
sopstvenost

Dogovo
r za 
zakup-
Dobavu
va~

        (788)      12,783      13,083  (1,088)

Sa{ko 
Samarxioski

5.01% akciite vo 
AD  se se vo negova  
sopstvenost

        -   

Pande 
Samarxioska

5.01% akciite vo 
AD  se se vo nejzina  
sopstvenost

        -   

vo 000 denari 
POVRZANI STRANKI 

33.Povrzani subjekti:

 

34.Neizvesni obvrski  ne postojat.  
 
Hipoteki и обезбедувања ne postojat 
 
Garancii  
Primeni se bankarski garancii za obezbeduvawe na naplatata od distributerite 
 
35. СУДСКИ СПОРОВИ  
На датумот на овие финансиски извештаи, не се евидентирани било какви резервирања од 
потенцијални загуби по основ на судски спорови. Раководството на Друштвото редовно ги анализира 
можните ризици од загуби по основ на тековни спорови. Иако резултатот од оваа проблематика не 
може секогаш со сигурност да се утврди, Раководството на Друштвото верува дека истите нема да 
резултираат во материјално значајни обврски.  
 
36. НАСТАНИ ПО ДАТУМОТ НА ИЗВЕСТУВАЊЕ  
По 31 декември 2017 година – датумот на известувањето, до денот на одобрувањето на овие 
финансиски извештаи, нема настани кои би предизвикале корекција на финансиските извештаи, ниту 
пак настани кои се материјално значајни за објавување во овие финансиски извештаи. 
 


